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CUPRINS:

CAPITOLUL I - Sistemul alternativ de tranzactionare
Sectiunea 1 - Dispozitii generale
Sectiunea 2 - Conducerea sistemului alternativ de tranzactionare

CAPITOLUL II - Conditiile si procedurile de admitere, suspendare si excludere a
Participantilor la si de la tranzactionare

Sectiunea 1 - Dobandirea calitatii de Participant si acordarea accesului la sistemul electronic
de tranzactionare

1.1. Dobandirea calitatii de Participant si acordarea accesului la sistemul electronic de
tranzactionare in cazul Societatilor de Servicii de Investitii Financiare

1.2. Dobandirea calitatii de Participant si acordarea accesului la sistemul electronic de
tranzactionare 1n cazul Institutiilor de Credit

1.3. Sediile secundare ale Participantilor din state nemembre UE

1.4. Dobandirea calitatii de Participant si acordarea accesului la sistemul electronic de
tranzactionare in cazul firmelor de investitii din alte state membre §i al sucursalelor
acestora

Procedura de admitere a Participantilor

1.5. Dobandirea calitatii de Participant si acordarea accesului la sistemul electronic de
tranzactionare in cazul Intermediarilor ce au dreptul de a tranzactiona pe o altd piata
administrata de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 2 - Suspendarea accesului Participantilor la sistemul electronic de tranzactionare
Sectiunea 3 - Revocarea calitatii de Participant

Sectiunea 4 - Drepturile, obligatiile si interdictiile Participantilor

Sectiunea 5 - Relatiile Participantilor cu S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 6 - Brokerii din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.

CAPITOLUL III - Conditiile si procedurile de admitere, mentinere si retragere a
instrumentelor financiare la si de la tranzactionare

Sectiunea 1 - Structura sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 2 - Conditiile si procedurile de admitere, mentinere si retragere a titlurilor de capital
la si de la tranzactionare

2.1. Conditiile s1 procedurile de admitere, mentinere si retragere actiunilor si actiunilor
internationale la si de la tranzactionare
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2.1.1. Admiterea la tranzactionare a actiunilor si actiunilor internationale
2.1.1.1. Admiterea actiunilor la tranzactionare
2.1.1.2. Admiterea actiunilor internationale la tranzactionare
2.1.1.3. Proceduri privind admiterea actiunilor la tranzactionare
2.1.2. Mentinerea actiunilor si actiunilor internationale la tranzactionare
2.1.2.1. Mentinerea actiunilor la tranzactionare
2.1.2.2. Mentinerea actiunilor internationale la tranzactionare
2.1.2.3. Proceduri privind mentinerea actiunilor la tranzactionare
2.1.3. Retragerea actiunilor si actiunilor internationale de la tranzactionare
2.1.3.1. - Retragerea actiunilor de la tranzactionare
2.1.3.2. Retragerea actiunilor internationale de la tranzactionare
2.1.3.3. Proceduri privind retragerea actiunilor de la tranzactionare
2.2 Conditiile si procedurile de admitere si retragere a drepturilor si drepturilor
internationale la si de la tranzactionare
2.2.1. Admiterea la tranzactionare a drepturilor si drepturilor internationale
2.2.1.1 Admiterea drepturilor la tranzactionare
2.2.1.2. Admiterea drepturilor internationale la tranzactionare
2.2.1.3. Proceduri privind admiterea drepturilor la tranzactionare
2.2.2. Retragerea drepturilor si a drepturilor internationale de la tranzactionare
2.2.2.1. Retragerea drepturilor de la tranzactionare
2.2.2.2. Retragerea drepturilor internationale de la tranzactionare
2.2.2.3. Proceduri privind retragerea drepturilor de la tranzactionare
Sectiunea 3- Admiterea si retragerea certificatelor EGES la si de la tranzactionare
3.1 Admiterea certificatelor EGES la tranzactionare
3.2 Retragerea certificatelor EGES de la tranzactionare

Sectiunea 4 - Conditiile si procedurile de admitere, mentinere si retragere a titlurilor de credit la
si de la tranzactionare

4.1. Admiterea titlurilor de credit la tranzactionare
4.1.1. Admiterea obligatiunilor corporative la tranzactionare
4.1.2.Admiterea obligatiunilor municipale la tranzactionare

4.1.3. Admiterea obligatiunilor internationale la tranzactionare
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4.1.4. Admiterea altor titlurilor de credit la tranzactionare

4.1.5. Proceduri privind admiterea titlurilor de credit la tranzactionare
4.2. Mentinerea la tranzactionare a titlurilor de credit

4.2.1. Obligatiuni corporative

4.2.2. Obligatiuni municipale

4.2.3. Obligatiuni internationale

4.2.4. Alte titluri de credit

4.2.5. Proceduri privind mentinerea titlurilor de credit la tranzactionare

4.3. Retragerea titlurilor de credit de la tranzactionare
4.3.1. Obligatiuni corporative
4.3.2. Obligatiuni municipale
4.3.3. Obligatiuni internationale
4.3.4. Alte titluri de credit
4.3.5. Proceduri privind retragerea tilurilor de credit de la tranzactionare

Sectiunea 5 - Conditiile si procedurile de admitere, mentinere §i retragere a titlurilor de
participare la OPC la si de la tranzactionare

5.1. Admiterea la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC

Proceduri privind admiterea titlurilor de participare la OPC la tranzactionare

5.2. Mentinerea la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC

Proceduri privind mentinerea la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC

5.3. Retragerea de la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC

Proceduri privind retragerea de la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC

Sectiunea 6 - Conditii si proceduri de includere si retragere a instrumentelor financiare in si din
Sectiunea instrumente financiare admise la tranzactionare si pe o piata reglementata
(tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare)

6.1. Conditii si proceduri privind includerea instrumentelor financiare in Sectiunea
instrumente financiare admise la tranzactionare si pe o piatd reglementatd
(tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare)

6.2. Conditii si proceduri privind retragerea instrumentelor financiare din Sectiunea
instrumente  financiare admise la  tranzactionare s§i  pe o  piatd
reglementata(tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare)
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Sectiunea 7 - Conditii i proceduri de admitere, mentinere si retragere a produselor structurate la
si de la tranzactionare

7.1. Admiterea produselor structurate la tranzactionare
Proceduri privind admiterea produselor structurate la tranzactionare

7.2. Mentinerea unei emisiuni individuale de produse structurate la tranzactionare

Proceduri privind mentinerea unei emisiuni individuale de produse structurate la
tranzactionare

7.3. Retragerea produselor structurate de la tranzactionare

Proceduri privind retragerea produselor structurate la tranzactionare

Sectiunea 8 - Conditiile si procedurile de admitere, mentinere si retragere a ETF-urilor la si de la
tranzactionare

8.1. Admiterea ETF-urilor la tranzactionare

Proceduri privind admiterea ETF-urilor la tranzactionare
8.2. Mentinerea ETF-urilor la tranzactionare

Proceduri privind mentinerea ETF-urilor la tranzactionare
8.3. Retragerea ETF-urilor de la tranzactionare

Proceduri privind retragerea ETF-urilor de la tranzactionare

CAPITOLUL 1V - Proceduri de tranzactionare si obligatiile Participantilor admisi la
tranzactionare

CAPITOLUL V - Tipuri de tranzactii si operatiuni permise
CAPITOLUL VI - Proceduri privind modul de determinare si publicare a preturilor
CAPITOLUL VII - Administrarea si diseminarea informatiilor catre public

CAPITOLUL VIII - Standardele profesionale impuse persoanelor care efectueaza
operatiuni in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX

S.A.
CAPITOLUL IX - Standardele contractuale si sistemul de compensare-decontare utilizat

CAPITOLUL X - Mecanisme de securitate si control al sistemelor informatice, pentru
asigurarea pastrarii in siguranta a datelor si informatiilor stocate, a fisierelor si bazelor de
date, inclusiv in situatia unor evenimente deosebite

CAPITOLUL XI - Dispozitii finale si tranzitorii - Abrogat
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Capitolul 1

Sistemul alternativ de tranzactionare

Sectiunea 1

Dispozitii generale

Art. 1

Prezenta Carte stabileste normele aplicabile sistemului alternativ de tranzactionare,
administrat de catre S.C. SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A., in conformitate cu
legislatia in vigoare.

Art. 2
In prezenta Carte, termenii, expresiile si notiunile utilizate au urmatoarele semnificatii:

1. A.G.A. -- prescurtarea Adunarii Generale a Actionarilor. Poate fi ordinard, caz in care se
va prescurta A.G.0.A., sau extraordinara, caz in care se va prescurta A.G.E.A.

2. Broker activ -- agentul pentru servicii de investitii financiare care a absolvit cursul de
brokeri organizat de S.C. SIBEX S.A. si care a fost admis in calitate de broker activ de
catre Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. pe sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. in conformitate cu prevederile art. 49, 50
si 51 din prezenta Carte.

3. S.C. SIBEX S.A -- denumirea prescurtatd a S.C. SIBEX - SIBIU STOCK
EXCHANGE S.A., in calitate de operator de piatd, in sensul Legii 297/2004 si
reglementérilor C.N.V.M.

4. C.A. -- denumirea prescurtatd a Consiliului de Administratie al societatii.

5. Calendar financiar -- calendarul de transmitere a situatiilor economico-financiare ale
unui Emitent, pentru indeplinirea obligatiilor sale de informare periodica.

6. C.N.V.M. -- denumirea prescurtatd a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

7. Depozitar central — entitate constituitd si autorizatd de C.N.V.M. in conditiile Legii nr.
297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea
depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si
completarile ulterioare cu care S.C. SIBEX S.A. se afld in relatii contractuale.

8. Depozitarul SIBEX -- Depozitarul central autorizat de catre C.N.V.M., agreat de S.C.
SIBEX S.A.

9. Emitent -- entitate cu/fara personalitate juridicd care a emis sau intentioneaza sa emita
valori mobiliare ce sunt sau vor fi tranzactionate pe o piatd reglementata locala sau sistem
alternativ de tranzactionare local ori pe o piatd reglementatd din U.E.
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10. Dispersia actiunilor distribuite public sau free float -- procentul reprezentand
distributia actiunilor distribuite public, care se calculeaza ca raport intre numaérul
actiunilor distribuite public si numarul total al actiunilor emise si aflate in circulatie ale
unui Emitent.

11. Legea 297/2004 -- Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare.

12. Legea 31/1990 -- Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare.

13. O.R.C. -- Oficiul Registrului Comertului competent.

14. Cerere de admitere la tranzactionare -- Cerere intocmita In conformitate cu prevederile
regulamentelor S.C. SIBEX S.A., referitoare la admiterea valorilor mobiliare In cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

15. Participant la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. sau
Participant — intermediarii/firmele de investitii inscrisi/inscrise in Registrul public al
C.N.V.M. si in Registrul Participantilor, care sunt admisi/admise la tranzactionare in
sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. in conditiile Cartii I
din prezentul Regulament.

16. Participant initiator — intermediar care asigura suportul necesar Emitentilor pentru
admiterea §i promovarea la tranzactionare, in conditiile prezentei Carti.

17. Sistemul de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. -- sistemul electronic prin care se
asigura efectuarea tranzactiilor cu valori mobiliare. Accesul brokerilor la sistemul
electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. se realizeaza prin intermediul aplicatiei-
client de tranzactionare. Aplicatia-client este instalatd pe calculatoarele Participantilor,
care sunt conectati la S.C. SIBEX S.A. prin intermediul unui sistem de comunicare la
distanta.

18. Valori mobiliare -- termen avand intelesul definit la pct. 3 al art. 2 din Regulamentul
C.N.V.M. 31/2006, respectiv: categoriile de titluri care sunt negociate sau care pot fi
negociate pe piata de capital, cu exceptia instrumentelor de plata, cum ar fi:

a. actiuni emise de societati comerciale si alte valori mobiliare echivalente ale
acestora, emise de societdti comerciale sau de alte entitdti, precum si certificate de
depozit cu privire la actiuni;

b. obligatiuni sau alte titluri de creanta, titlurile de stat cu scadentd mai mare de 12
luni, inclusiv certificatele de depozit cu privire la astfel de titluri;

c. orice alte titluri care dau dreptul de a achizitiona sau vinde respectivele valori
mobiliare sau care conduc la o decontare in bani, stabilitd in raport cu valori
mobiliare, cu valute, cu rate ale dobanzii sau rentabilitatii, cu marfuri sau cu alti
indici ori indicatori.

19. Intermediar — societatile de servicii de investitii financiare autorizate de C.N.V.M.,
institutii de credit autorizate de Banca Nationald a Romaniei, in conformitate cu legislatia
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

administrat de S.C. SIBEX S.A.

bancara aplicabild, precum si entitati de natura acestora autorizate in state membre sau
nemembre sa presteze servicii de investitii financiare de natura celor prevazute la art. 7,
alin. (1) pct. 6 din O.U.G. nr. 99/2006 privind institutiille de credit si adecvarea
capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Cont CLIENT - cont de instrumente financiare deschis de un Participant, in numele unui
client care nu se incadreaza in categoriile House.

Cont HOUSE - contul deschis in nume propriu de un Participant la piata instrumentelor
financiare.

Cont CLIENTI-GLOBAL - contul deschis de catre un Participant la piata
instrumentelor financiare Tn numele clientilor sai.

Agent custode — reprezintd intermediarul inscris in Registrul C.N.V.M., care are in
obiectul de activitate pastrarea in sigurantd si administrarea instrumentelor financiare in
contul clientilor, inclusiv custodia i servicii in legdturd cu acestea, cum ar fi
administrarea fondurilor sau garantiilor si care a incheiat contract de participare la
sistemul unui depozitar central.

Certificat de emisii de gaze cu efect de sera (certificat EGES) — titlul care confera
dreptul de a emite o tona de dioxid de carbon echivalent intr-o perioada definita, valabil
numai pentru indeplinirea scopului Hotararii Guvernului nr.780/2006 privind infiintarea
schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera.

Emisiune individualda de produse structurate - transa de produse structurate
identificata in mod unic prin codul ISIN, emisa in conformitate cu prospectul de baza al
Emitentului s1 documentele de completare a respectivului prospect.

Produse structurate — instrumente financiare de natura valorilor mobiliare care au la
baza un activ suport, sunt emise in conformitate cu un prospect de baza, precum si cu
documentele de completare aferente respectivului prospect si care pot fi admise la
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. Emitentii produselor structurate pot fi institutii de credit, societati de servicii de
investitii financiare si alte institutii aflate sub incidenta autorizarii §i reglementarii
autoritdtilor competente din statele membre sau nemembre.

Prospect de bazd - prospectul de emisiune aprobat fie de catre CNVM, fie de o autoritate
competenta dintr-un alt stat membru si notificat CNVM, in baza caruia un Emitent poate solicita
admiterea la tranzactionare a produselor structurate in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A..

Program cadru de oferta — un plan care permite emiterea, Tn mod continuu sau repetat in
decursul unei perioade de timp determinate, a valorilor mobiliare, altele decat cele de tipul
titlurilor de capital.

ETF sau Exchange Traded Fund — organism de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) ce urmareste un anumit indice de actiuni si a carui tranzactionare este similara
cu cea a actiunilor pe ATS. Piata unui ETF este o piatd de tip order-driven, iar pretul
acestuia se stabileste In timpul sedintei de tranzactionare in functie de cerere si oferta.
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30.

31.

Art. 3

administrat de S.C. SIBEX S.A.

Titlurile de participare la un ETF sunt:

1) unitdtile de fond emise de fonduri administrate de o societate de administrare a
investitiilor sau de un sub-fond al unui fond deschis de investitii, compus la randul lui din
sub-fonduri administrate de o societate de administrare a investitiilor;

2) actiuni emise de societati de investitii.
Admistratorul fondului tranzactionabil (ETF) trebuie sa descrie precis compozitia

fondului si sa stabileasca proceduri clare si stabile pentru participantii autorizati implicati
in procesul de creare si rascumparare de titluri de participare.

Crearea ETF are loc pe o piatd primara, anterior admiterii la tranzactionare. Sistemul
alternativ de tranzactionare administrat de SC SIBEX SA 1indeplineste exclusiv rolul
pietei secundare.

Valoarea unitara a activului net (iVUAN) - valoarea unitara a activului net a unui ETF
publicata de S.C. SIBEX S.A. si actualizatd in mod continuu, cel putin o data la fiecare 60
de secunde, pe perioada intregii zile de tranzactionare, in baza informatiilor furnizate
direct sau indirect de catre Emitent.

Indice de referinta — Indicele de actiuni urmarit sau replicat de catre ETF, a carui valoare
va fi actualizata si diseminata zilnic.

Ceilalti termeni utilizati in prezenta Carte, care nu se regasesc in art. 2 din prezenta Carte,

au semnificatia ce rezultd din Legea 297/2004, din reglementarile C.N.V.M. si din reglementarile
S.C. SIBEX S.A.

Art. 4

Nu pot fi pretinse daune, interese sau despagubiri impotriva S.C. SIBEX S.A., dacd S.C.

SIBEX S.A. actioneaza in concordantd cu prevederile legale In vigoare privind piata de capital
sau a reglementarilor proprii, emise potrivit legii.

Art. 5

Art. 6

Prezentul regulament se va publica pe pagina web a S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 2

Conducerea sistemului alternativ de tranzactionare

(1) Conducerea sistemului alternativ de tranzactionare a instrumentelor financiare administrat de
catre S.C. SIBEX S.A. este asiguratd de catre Directorul General si Directorul General Adjunct

al S.C.

SIBEX S.A., in conformitate cu actul constitutiv al societatii si cu reglementarile legale

in vigoare.
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(2) Directorul General are toate atributiile conferite de legile si regulamentele in vigoare, pentru
asigurarea unei activitati unitare, eficiente si ordonate a sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

(3) Directorul General poate delega o parte din atributiile privind conducerea efectivd a
sistemului alternativ de tranzactionare sau anumite activitati conexe in legatura cu administrarea
acestuia catre Directorul General Adjunct, cu conditia aprobarii acestor delegdri de catre
Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A.

(4) Toate departamentele S.C. SIBEX S.A. desfasoara activitatile specifice in vederea asigurarii
unei administrari a sistemului alternativ de tranzactionare in conformitate cu reglementarile
legale in vigoare.

Art. 7

(1) Directorul General are urmatoarele atributii in legatura cu administrarea sistemului alternativ
de tranzactionare:

a) urmdreste §i asigurda respectarea regulamentelor sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

b) avizeaza modificdrile regulamentelor si procedurilor privind sistemul alternativ de
tranzactionare si le supune aprobarii Consiliului de Administratie;

c) propune Consiliului de Administratie categoriile, nivelurile si plafoanele
comisioanelor si tarifelor practicate de S.C. SIBEX S.A. in vederea aprobarii si
supunerii spre aprobare adundrii generale a actionarilor;

d) acorda certificate brokerilor care au promovat examenele corespunzatoare in vederea
accesului 1n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. si persoanelor care au promovat examenele aferente cursurilor de formare
profesionald organizate de S.C. SIBEX S.A. si avizate de C.N.V.M.;

e) propune Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX S.A. suspendarea dreptului de
tranzactionare al Participantilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. si al brokerilor activi pentru o perioada intre 5 s1 90
de zile, in conditiile prezentului regulament si ale reglementarilor legale n vigoare;

f) propune Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX S.A. retragerea dreptului de
tranzactionare sau acces al entitatilor i persoanelor aratate la lit. e);

g) supune aprobarii C.A. admiterea la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. a noi instrumente financiare;

h) poartd tratative pentru stabilirea de relatii de asociere cu burse din alte tiri sau
afilierea la forurile internationale ce reunesc institutii similare sub conditia notificarii
prealabile catre C.N.V.M.;

1) propune C.A. admiterea de noi Participanti in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;
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)

k)

D

administrat de S.C. SIBEX S.A.

solutioneaza sesizdrile si contestatiile transmise de Participantii din cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. si de clientii
Participantilor, dupd caz, in legaturd cu activitatea desfasuratd in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

indeplineste alte atributii privind administrarea sistemului alternativ de tranzactionare
stabilite in sarcina sa prin actul constitutiv al S.C. SIBEX S.A. sau prin reglementarile
CN.V.M,;

dispune intreruperea si reluarea sesiunii de tranzactionare in situatiile prevazute de
Cartea II din prezentul Regulament.

in cazul drepturilor, Directorul General al S.C. SIBEX S.A. va decide asupra
admiterii la tranzactionare a drepturilor, iar decizia va fi emisd in termen de
maximum 30 de zile de la data depunerii de catre Emitent a tuturor documentelor
solicitate de S.C. SIBEX S.A. Decizia Directorului General va fi pusa in executare la
data notificarii acesteia catre Emitent.

(2) Directorul General Adjunct are urmatoarele atributii In legaturd cu administrarea sistemului
alternativ de tranzactionare:

a)
b)

©)
d)

g)

h)

)

k)

)

asigurd in colaborare cu Directorul General buna desfasurare a activitatii societatii;
il suplineste pe Directorul General in caz de indisponibilitate temporara;
coordoneaza activitatea departamentelor aflate in subordinea sa;

asigurd aplicarea legislatiei in vigoare referitoare la tranzactionarea instrumentelor
financiare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de societate;

asigurd implementarea proiectelor Incredintate de catre Directorul General referitoare
la sistemul alternativ de tranzactionare administrat de societate;

avizeaza si semneaza comunicatele S.C. SIBEX S.A. referitoare la activitatea de
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A;

elaboreazd, supune spre aprobare Directorului General s1 supravegheaza
implementarea politicii de marketing a societatii;

supravegheaza transmiterea rapoartelor catre C.N.V.M. de catre departamentele S.C.
SIBEX S.A.;

colaboreaza la elaborarea regulamentelor societatii;

avizeazd si transmite Directorului General propunerile de introducere la
tranzactionare de noi instrumente financiare;

supravegheaza existenta si tinerea corecta a registrelor si a altor documente privind
tranzactiile efectuate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A;;

indeplineste atributiile delegate de cétre Directorul General al societatii.
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(3) In desfasurarea activitatii sale, Directorul General va beneficia de sprijinul Directorului
General Adjunct si al departamentelor S.C. SIBEX S.A.

Capitolul 11

Conditiile si procedurile de admitere, suspendare si excludere a Participantilor
la si de la tranzactionare

Art. 8

Pot dobandi calitatea de Participanti ai sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de catre S.C. SIBEX S.A. intermediarii inscrisi in Registrul public al C.N.V.M.

Art. 9

Participantii sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. se
bucurd de drepturi egale, indiferent de data dobandirii acestei calitati. Calitatea de Participant al
sistemului alternativ de tranzactionare nu este transmisibila.

Art. 10

(1) S.C. SIBEX S.A. va putea realiza operatiuni pe teritoriul altor state membre pentru a admite
ca Participanti la tranzactionare firmele de investitii din statele membre respective si pentru a le
permite acestora conectarea de la distantd in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare,
conform prevederilor reglementarilor C.N.V.M. in vigoare.

(2) S.C. SIBEX S.A. va realiza operatiuni pe teritoriul altor state membre numai dupa
transmiterea catre C.N.V.M. a unei notificari ce va cuprinde:

a) statele membre pe teritoriul carora S.C. SIBEX S.A. intentioneazd sa realizeze
operatiuni transfrontaliere;

b) descrierea modalititii de admitere la tranzactionare §i de conectare de la distantd in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. a
firmelor de investitii din respectivele state membre;

c) scrisoarea de intentie a S.C. SIBEX S.A. de a realiza operatiuni pe teritoriul statelor
membre.

(3) Dupa primirea din partea C.N.V.M. a confirmarii comunicarii respectivei notificari catre
statul membru indicat, S.C. SIBEX S.A. va putea incepe demersuri, conform informatiilor din
notificare, pentru admiterea la tranzactionare si conectarea de la distantd a intermediarilor din
statele membre.
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administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 1

Dobéindirea calititii de Participant si acordarea accesului la sistemul electronic de

Art. 11

tranzactionare

Calitatea de Participant al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. se dobandeste pe baza hotararii C.A. al S.C. SIBEX S.A. De la data dobandirii
acestei calitati, Participantul va primi si dreptul de acces la sistemul electronic de tranzactionare.

Art. 12

Entitatile care doresc sd dobandeasca calitatea de Participant in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. pot avea urmatoarele structuri
organizatorice:

Societati de Servicii de Investitii Financiare;
Institutii de credit;
Sucursale ale intermediarilor din state nemembre;

Firme de investitii din alte state membre si sucursalele acestora.

1.1. Dobandirea calitatii de Participant si acordarea accesului la sistemul electronic de

Art. 13

tranzactionare in cazul Societiatilor de Servicii de Investitii Financiare

Societatea de Servicii de Investitii Financiare care doreste sd dobandeasca calitatea de
Participant in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
trebuie sd Indeplineasca urmatoarele conditii:

a)

b)

dotarea tehnica minima (configuratie hardware, software, conexiuni Internet) stabilita
de Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A.;

sd aiba angajati cu contract de munca cel putin doi agenti pentru servicii de investitii
financiare care au absolvit cursuri organizate de catre S.C. SIBEX S.A. pentru brokeri
in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare;

sd detind calitatea de membru al unui sistem de compensare — decontare si registru
agreat de S.C. SIBEX S.A. ori sd incheie un contract de compensare-decontare cu un
astfel de membru;

sa detina calitatea de membru al Fondului de Compensare a investitorilor, in termenul
prevazut de reglementarile C.N.V.M.;

sd plateasca tariful de admitere ca Participant, prevazut in Lista de tarife i
comisioane practicate de S.C. SIBEX S.A.
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Art. 14

administrat de S.C. SIBEX S.A.

Pentru dobandirea calitatii de Participant al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., Societatea de Servicii de Investitii Financiare va transmite o
cerere de admitere la tranzactionare, intocmitd conform Anexei nr. 1 din prezenta Carte, insotita
de urmatoarele documente:

a)

b)

g)

h)

)

k)

D

copie dupa actul individual (actele individuale, dupa caz) emise de C.N.V.M. privind
autorizarea si 1inscrierea in registrul C.N.V.M. pentru personalul autorizat de
C.N.V.M. (agenti delegati, agenti pentru servicii de investitii financiare, reprezentanti
ai compartimentului de control intern, etc.);

copie a actului individual (actelor individuale, dupa caz) de autorizare ca societate de
servicii de investitii financiare si de inscriere in registrul C.N.V.M. emise de
C.N.V.M,;

in cazul conducatorilor, reprezentantilor Compartimentului de control intern si a
brokerilor activi ce vor activa in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare,
administrat de S.C. SIBEX S.A., Anexa nr. 2, la prezenta Carte, completata;

copie a materialului informativ in care sunt formulate principiile care stau la baza
activitatii Participantului, material ce este destinat clientilor;

in cazul persoanelor care vor semna corespondenta cu S.C. SIBEX S.A., specimenele
de semnaturi ale acestora (se va indica pentru fiecare persoand 1n parte aria de
responsabilitate conform Anexei nr. 3 din prezenta Carte);

procedurile de control intern privind activitatea pe care Participantul urmeaza sia o
desfasoare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, administrat de S.C.
SIBEX S.A.;

scrisoare de intentie privind conectarea Participantului la sistemul electronic de
tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.;

Raportul anual ce va include situatiile financiare anuale, compuse din bilant si
anexele acestuia, cont de profit si pierdere, situatia modificdrilor capitalului propriu,
situatia fluxurilor de trezorerie s§i note explicative, certificat de auditorul financiar,
insotit dupa caz de raportul administratorilor si raportul auditorului financiar pentru
anul anterior de activitate;

actul constitutiv al Participantului, toate hotararile A.G.A. privind modificarea
acestuia si toate actele aditionale actului constitutiv si toate Incheierile judecatorului
delegat de pe langd O.R.C. aferente (copie);

declaratie pe proprie raspundere a Participantului privind nivelul capitalului initial
inregistrat in luna precedentd depunerii cererii de admitere la tranzactionare;

Raportul semestrial continand situatiile financiare semestriale, alcatuite din bilant,
cont de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor
de trezorerie pentru anul curent, dupd caz;

copie dupa certificatul de inregistrare de la O.R.C.;
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administrat de S.C. SIBEX S.A.

m) alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare pentru procedura de

admitere in calitatea de Participant in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare,
administrat de S.C. SIBEX S.A.

1.2. Dobandirea calititii de Participant si acordarea accesului la sistemul electronic

Art. 15

de tranzactionare in cazul Institutiilor de Credit

(1) In vederea admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., institutia de credit trebuie sa Indeplineasca conditiile prevazute
la art. 13 din prezenta Carte.

(2) Pentru dobandirea calitatii de Participant al sistemului alternativ de tranzactionare,
administrat de S.C. SIBEX S.A., institutia de credit va transmite o cerere de admitere la
tranzactionare, intocmitd conform Anexei nr. 1 din prezenta Carte, insotitd de urmatoarele
documente:

a)

b)

g)

in cazul conducdtorului structurii organizatorice aferente operatiunilor de piatd de
capital, a brokerilor activi, a reprezentantilor Compartimentului de control intern si a
agentilor pentru servicii de investitii financiare, Anexa nr. 2 din prezenta Carte,
completata;

copie dupa actul individual/actele individuale (dupa caz) emise de C.N.V.M. privind
autorizarea §i 1inscrierea in registrul C.N.V.M. pentru personalul autorizat de
C.N.V.M. (agenti delegati, agenti pentru servicii de investitii financiare, reprezentanti
ai Compartimentului de control intern, etc.);

in cazul persoanelor care vor semna corespondenta cu S.C. SIBEX S.A., specimenele
de semndturi ale acestora (se va indica pentru fiecare persoand in parte aria de
responsabilitate conform Anexei nr. 3 din prezenta Carte);

dovada nregistrarii in Registrul C.N.V.M. (copie);

copie a materialului informativ in care sunt formulate principiile care stau la baza
activitatii Participantului, material ce este destinat clientilor;

Schema organizatoricd a structurii organizatorice privind operatiunile pe piata de
capital;

Scrisoare de intentie privind conectarea Participantului la sistemul electronic de
tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.;

alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare pentru procedura de
admitere 1n calitatea de Participant al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.
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Art. 16

Pentru a putea tranzactiona de la sediile secundare — sucursale — autorizate de C.N.V.M.,
Participantii trebuie sa respecte urmatoarele conditii:

a) sa depuna o copie a deciziei C.N.V.M. de autorizare a sediului secundar respectiv;

b) sa detind la sediul secundar respectiv cel putin un terminal de acces la sistemul
electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A;

c) sd detind la sediul secundar respectiv o dotare tehnica corespunzitoare si personal
autorizat angajat cu contract de munca, corespunzator serviciilor de investitii
financiare autorizate si accesarii sistemului electronic de tranzactionare, administrat
de S.C. SIBEX S.A. (cel putin un broker activ si un reprezentant al
Compartimentului de control intern).

1.3. Sediile secundare ale Participantilor din state nemembre UE

Art. 17

(1) Intermediarii din statele nemembre pot infiinta sedii secundare pe teritoriul Romaniei cu
respectarea prevederilor art. 43 din Legea 297/2004 si ale art. 60 din Regulamentul C.N.V.M. nr.
32/2006.

(2) Pentru dobandirea calitatii de Participant al sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A. si pentru inscrierea in registrul Participantilor, intermediarii autorizati n
state nemembre UE care au un sediu secundar in Romania si care nu au dreptul de a tranzactiona
pe o altd piatd administratd de S.C. SIBEX S.A. vor transmite o cerere de admitere la
tranzactionare, intocmitd conform Anexei nr. 1 la prezenta Carte, insotitd de urmatoarele
documente:

a) autorizatia de functionare emisd de autoritatea competenta din statul de origine;

b) copie dupa actul individual/actele individuale (dupa caz) emise de C.N.V.M. de
autorizare a sediului secundar respectiv si de inscriere a acestuia in Registrul
CN.V.M;;

c) copie dupa actul constitutiv;

d) copie dupa actul individual/actele individuale (dupd caz) emise de C.N.V.M. privind
autorizarea si inscrierea in registrul C.N.V.M. pentru personalul autorizat de
C.N.V.M. (agenti delegati, agenti pentru servicii de investitii financiare, reprezentanti
ai Compartimentului de control intern, etc.);

e) 1n cazul conducdtorilor, reprezentantilor Compartimentului de control intern si al
brokerilor activi ce vor activa in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare,
administrat de S.C. SIBEX S.A., Anexa nr. 2, la prezenta Carte, completata;
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f) in cazul persoanelor care vor semna corespondenta cu S.C. SIBEX S.A.,
specimenele de semnaturi ale acestora (se va indica pentru fiecare persoand in parte
aria de responsabilitate conform Anexei nr. 3 din prezenta Carte);

g) copie a materialului informativ in care sunt formulate principiile care stau la baza
activitatii Participantului, material ce este destinat clientilor;

h) Raportul anual ce va include situatiile financiare anuale, compuse din bilant si
anexele acestuia, cont de profit si pierdere, situatia modificérilor capitalului propriu,
situatia fluxurilor de trezorerie si note explicative, certificat de auditorul financiar,
insotit dupa caz de raportul administratorilor si raportul auditorului financiar pentru
anul anterior de activitate;

1) Raportul semestrial continand situatiile financiare semestriale, alcdtuite din bilant,
cont de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor
de trezorerie pentru anul curent, dupa caz;

j) copie dupa certificatul de inregistrare la O.R.C;

k) alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare pentru procedura de
admitere in calitatea de Participant in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

(3) In vederea admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., sediile secundare ale Participantilor trebuie sa indeplineasca
urmatoarele cerinte:

a) sarespecte conditiile de la art. 13, lit. a), b), ¢) si e) din prezenta Carte;

b) sd obtind sau sa detind calitatea de membru al unei scheme de compensare a
investitorilor care deschid conturi la respectivul sediu secundar, cu respectarea
prevederilor art. 61 din Regulamentul C.N.V.M. 32/2006.

(4) Pentru toate documentele care nu sunt redactate in limba romana trebuie depuse si traducerile
oficiale.

1.4. DobAndirea calitatii de Participant si acordarea accesului la sistemul electronic de
tranzactionare in cazul firmelor de investitii din alte state membre si al sucursalelor
acestora

Art. 18

(1) In limita autorizatiei acordate de statul membru de origine, firmele de investitii autorizate si
supravegheate de autoritatea competenta dintr-un alt stat membru UE pot efectua In Romania
servicii si activitdti de servicii financiare in concordanta cu libera circulatie a serviciilor, in mod
direct sau prin infiintarea de sedii secundare cu respectarea Legii 297/2004 si Regulamentului
C.N.V.M. 32/2006.
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(2) Pentru dobandirea calitdtii de Participanti in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. si pentru inscrierea in Registrul Participantilor, firmele de
investitii autorizate in alte state membre sau sediile secundare ale acestora vor transmite S.C.
SIBEX S.A. o cerere de admitere redactatd conform Anexei nr. 1 la prezenta Carte, aldturi de
urmatoarele documente:

a)

b)

g)

h)

copie a actului individual/actelor individuale (dupa caz) privind inscrierea in registrul
C.N.V.M,, emis de C.N.V.M,;

documente de confirmare a faptului cd persoanele care vor avea acces la sistemul
electronic de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. tranzactioneazd in
contul si pe numele firmei de investitii;

in cazul conducatorilor, membrilor C.A., reprezentantilor Compartimentului de
control intern si al brokerilor activi ce vor activa in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., Anexa nr. 2, la prezenta Carte,
completata;

copie a materialului informativ in care sunt formulate principiile care stau la baza
activitatii Participantului, material ce este destinat clientilor;

in cazul persoanelor care vor semna corespondenta cu S.C. SIBEX S.A., specimenele
de semnaturi ale acestora (se va indica pentru fiecare persoana in parte aria de
responsabilitate conform Anexei nr. 3 din prezenta Carte);

Raportul anual ce va include situatiile financiare anuale, compuse din bilant si
anexele acestuia, cont de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu,
situatia fluxurilor de trezorerie si note explicative, certificat de auditorul financiar,
insotit dupa caz de raportul administratorilor si raportul auditorului financiar pentru
anul anterior de activitate;

Raportul semestrial continand situatiile financiare semestriale, alcatuite din bilant,
cont de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor
de trezorerie pentru anul curent, dupa caz;

alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare pentru procedura de
admitere in calitatea de Participant in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

(3) In vederea admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., firma de investitii trebuie sd indeplineascd urmatoarele cerinte:

a)
b)

sa respecte conditiile de la art. 13 lit. a), b), c), si e) din prezenta Carte;

sda obtind sau sd detind calitatea de membru al unei scheme de compensare a
investitorilor si sa notifice datele de identificare ale acesteia si procedurile specifice
aplicabile in cazul compensarii investitiilor realizate pe teritoriul Romaniei.

(4) Pentru toate actele ce nu sunt redactate in limba roméana trebuie depuse si traducerile oficiale.
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Procedura de admitere a Participantilor

Art. 19

(1) Dupa primirea documentelor specificate in art. 14 - 18 din prezenta Carte dupa caz, Directorul
General al S.C. SIBEX S.A. va verifica daca au fost depuse toate documentele necesare, precum
si autenticitatea acestora §i va Inainta spre aprobare Consiliului de Administratie cererea de
admitere a Participantului in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A..

(2) In situatia In care documentele transmise sunt incomplete sau ilizibile, solicitantul va fi
notificat sd transmitd documentele care lipsesc sau intr-o forma lizibila.

Art. 20

(1) Dobandirea calitatii de Participant in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A. se face pe baza deciziei Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX S.A. in
care se va specifica daca Participantul va putea tranzactiona atat in cont propriu, cat si in contul
clientilor, sau doar in contul clientilor.

(2) Odata cu emiterea deciziei privind dobandirea calitdtii de Participant in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., Consiliul de Administratie va
dispune inscrierea Participantului respectiv in Registrul Participantilor.

(3) Ulterior emiterii deciziei privind dobandirea calitatii de Participant, S.C. SIBEX S.A. va
incheia cu respectivul Participant contractul de conectare la sistemul electronic de tranzactionare.
Dupéd incheierea contractului de conectare a Participantului la sistemul electronic de

tranzactionare acesta va putea efectua tranzactii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A..

(4) Decizia privind dobandirea calitatii de Participant se va comunica de catre Departamentul
Juridic Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete, Departamentului Informatic si
Departamentului Economic-Administrativ, precum si societatii de compensare-decontare si de
registru agreate de S.C. SIBEX S.A. si se va notifica C.N.V.M.

(5) Departamentul Juridic va comunica Participantului prin fax si postd decizia de admitere a
acestuia in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. si va
transmite Departamentului Informatic in vederea publicarii pe pagina web www.sibex.ro lista
agentilor pentru servicii de investitii financiare ai Participantului, care activeazd in calitate de
agenti delegati.

(6) Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. va respinge cererea de admitere in situatia in
care considerd ca solicitantul nu Indeplineste toate conditiile de acces in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A..

(7) In situatia respingerii cererii de admitere, solicitantul in cauza va fi instiintat in scris asupra
acestui fapt si asupra motivelor care au stat la baza respingerii cererii sale de admitere n cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A..
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Art. 21

(1) Registrul Participantilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. este public, se pastreazd la sediul societdtii si se afld in grija Departamentului
Juridic.

(2) Registrul Participantilor va cuprinde urmatoarele rubrici:
a) denumirea Participantului;
b) datele de identificare ale Participantului;

c) data si numarul contractului privind accesul la sistemul electronic de tranzactionare al
S.C. SIBEX S.A. pentru tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

d) numarul si data autorizatiei emise de C.N.V.M. sau Banca Nationald a Romaniei,
dupa caz;

e) numarul si data inscrierii In Registrul public al C.N.V.M.;

f) numarul si data deciziei Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX S.A. privind
admiterea Participantului n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A.;

g) suspendarea sau pierderea dreptului de tranzactionare, cu precizarea hotararilor care
au stat la baza acestor situatii.

Art. 22

Registrul Participantilor va fi tinut si in format electronic §i va putea fi accesat pe pagina
web a S.C. SIBEX S.A.

1.5. Dobéandirea calititii de Participant si acordarea accesului la sistemul electronic de
tranzactionare in cazul Intermediarilor ce au dreptul de a tranzactiona pe o alti piata
administrata de S.C. SIBEX S.A.

Art. 23

Pentru dobandirea calitatii de Participant al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., entitdtile care au dreptul de a tranzactiona pe o altd piata
administrata de S.C. SIBEX S.A. vor transmite o cerere de admitere la tranzactionare, Intocmita
conform Anexei nr. 1 la prezenta Carte, insotita de urmatoarele documente:

a) copie dupa actul individual/actele individuale (dupd caz) emise de C.N.V.M. privind
autorizarea si inscrierea in registrul C.N.V.M. pentru personalul autorizat de
C.N.V.M. (agenti delegati, agenti pentru servicii de investitii financiare, reprezentanti
ai Compartimentului de control intern, etc.);

21



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr 373/20.04.2012

Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

b) 1n cazul conducatorilor, reprezentantilor Compartimentului de control intern si al
brokerilor activi ce vor activa in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare,
administrat de S.C. SIBEX S.A., Anexa nr. 2, la prezenta Carte, completata;

¢) in cazul persoanelor care vor semna corespondenta cu S.C. SIBEX S.A., specimenele
de semnaturi ale acestora (se va indica pentru fiecare persoana in parte aria de
responsabilitate conform Anexei nr. 3 din prezenta Carte);

d) copie a materialului informativ in care sunt formulate principiile care stau la baza
activitatii Participantului, material ce este destinat clientilor;

e) alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare.
Art. 24

(1) Dupa admiterea Participantului in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A., acesta este obligat sa respecte toate reglementdrile in vigoare referitoare la
activitatea de tranzactionare pe acest sistem.

(2) Dupa emiterea deciziei de admitere a Participantului in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., acesta va primi acces la sistemul electronic de
tranzactionare prin alocarea de useri si parole de acces pentru brokerii activi in vederea conectarii
acestora la sistemul electronic de tranzactionare.

(3) Cererea de alocare a userilor si a parolelor de acces corespunzétoare va fi transmisa de catre
Participant in scris catre Departamentul Informatic al S.C. SIBEX S.A.

(4) Departamentul Informatic va verifica inscrierea Participantului in Registrul Participantilor, va
aloca in maxim 24 de ore de la primirea cererii userii §i parolele de acces solicitate si va
comunica Participantului alocarea acestora.

(5) Dupa alocarea userilor si a parolelor solicitate, Departamentul Informatic va comunica
Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. si va asigura transmiterea
catre C.N.V.M. a identitatii userilor alocati, astfel incat Participantul si brokerii activi ai acestuia
sa poata fi identificati in sistemul electronic de tranzactionare.

(6) In situatia in care Participantul doreste schimbarea sau retragerea userilor sau parolelor de
acces, va solicita acest lucru in scris Departamentului Informatic al S.C. SIBEX S.A., procedura
fiind similara cu cea descrisa in alin. (3), (4) si (5) din prezentul articol.

(7) Participantul va utiliza, conform reglementarilor incidente in vigoare:
a) sistemul de conturi globale
b) sistemul de conturi individuale

(8) In situatia in care Participantul utilizeaza sistemul conturilor individuale, el va deschide in
sistemul electronic de tranzactionare conturi separate pentru fiecare client si va furniza toate
informatiile solicitate in vederea deschiderii conturilor respective.

(9) In cazul utilizarii sistemului de conturi globale, dupa emiterea deciziei de admitere a
Participantului in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A.,
Departamentul Informatic al SC SIBEX S.A. va crea in sistemul electronic de tranzactionare
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conturile HOUSE si CLIENTI-GLOBAL, dupa caz, conturi in care vor fi evidentiate tranzactiile
executate de Participant pe contul propriu, respectiv tranzactiile executate de Participant in
conturile clientilor.

(10) In situatia in care un Participant incheie cu un client un contract de prestiri servicii
financiare care prevede transmiterea de client catre Participant a ordinelor prin intermediul
modulului ,,client” al sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A., Participantul
va deschide 1n sistemul electronic de tranzactionare conturi separate pentru fiecare client si va
comunica clientilor userul si parolele de acces la modulul ,,client”.

(11) In cazul in care contractul dintre Participant si client mentionat la alin. (10) din prezentul
articol este reziliat, Participantul va anula userul si parolele de acces pentru clientul respectiv.

(12) Participantii mentionati la alin. (10) din prezentul articol vor modifica periodic parolele de
acces ale clientilor la modulul ,,client” al sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX
S.A.

(13) Modulul ,,client” al sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. permite
clientilor unui Participant sd transmitd prin internet catre Participant ordine de tranzactionare in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., si trebuie sa
indeplineascd permanent conditiile specificate in reglementdrile C.N.V.M. referitoare la
tranzactionarea prin internet.

(14) Dupa primirea ordinelor de tranzactionare mentionate la alin. (13), din prezentul articol,
brokerul activ al Participantului va verifica dacd acestea indeplinesc conditiile necesare pentru a
putea fi executate.

(15) Daca ordinele de tranzactionare transmise de client cdtre brokerul activ al Participantului
prin intermediul modulului ,,client” al sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX
S.A. indeplinesc conditiile necesare pentru a fi executate, brokerul activ va transmite 1n sistemul
electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. ordinul primit de la client, iar in caz contrar il va
respinge.

Sectiunea 2

Suspendarea accesului Participantilor la sistemul electronic de tranzactionare

Art. 25

(1) Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A., la propunerea Directorului General, poate sa
suspende accesul unui Participant n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, pentru o
perioada cuprinsd intre 5 si 90 de zile, in urmatoarele situatii:

a) neindeplinirea conditiilor legale ce au stat la baza dobandirii calitatii de Participant in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
conform Art. 13, din prezenta Carte;
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b) neachitarea taxelor si comisioanelor datorate S.C. SIBEX S.A. prevazute in
contractele incheiate intre Participant si S.C. SIBEX S.A.;

c) suspendarea Participantului de catre depozitarul central din sistemul de compensare-
decontare si registru;

d) suspendarea autorizatiei Participantului de citre C.N.V.M. ori, dupa caz, de catre
autoritatea competenta a statului in care Participantul este autorizat;

e) fuziunea/divizarea Participantului;

f) ca sanctiune pentru nerespectarea de catre Participant a regulilor de conduitd sau a
regulilor prudentiale prevazute in reglementdrile legale in vigoare aplicabile
Participantilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.

(2) Decizia de suspendare va fi comunicatd de catre Departamentul Juridic Departamentului
Informatic §i Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A., precum si
depozitarului central.

(3) Decizia de suspendare va cuprinde perioada si motivele suspendarii si va fi comunicata
Participantului in cauza de catre Departamentul Juridic prin fax si prin posta.

(4) Suspendarea Participantului din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare constd in
ridicarea dreptului de a efectua tranzactii, acesta avand doar dreptul de conectare si de vizualizare
a sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(5) Dupa intrarea in vigoare a deciziei de suspendare, Departamentul Informatic si Departamentul
Tranzactii si Supraveghere Piete vor urmari aplicarea masurilor prevazute la alin. (4) din
prezentul articol.

(6) Participantul este obligat ca, dupa primirea deciziei de suspendare, sa-si informeze clientii
asupra acestui fapt, precum si asupra consecintelor ce decurg in urma suspendarii.

(7) Deciziile de suspendare a Participantilor vor fi comunicate C.N.V.M. de catre Departamentul
Juridic al S.C. SIBEX S.A.

(8) Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A., la propunerea Directorului General, poate
decide revocarea deciziei de suspendare a Participantului, daca acesta din urma face dovada
inlaturarii cauzelor care au condus la suspendare.

(9) Decizia de revocare a suspenddrii va fi comunicatd de catre Departamentul Juridic
Participantului, Departamentului Informatic si Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete
ale S.C. SIBEX S.A., depozitarului central, precum si C.N.V.M.

(10) Dupa primirea deciziei de revocare a suspendarii, Departamentul Informatic al S.C. SIBEX
S.A. va reda Participantului dreptul de a efectua tranzactii in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(11) La expirarea perioadei de suspendare, Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. poate
decide prelungirea cu inca maxim 90 de zile a perioadei de suspendare a unui Participant.
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Sectiunea 3

Revocarea calitatii de Participant

Art. 26

(1) Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. poate sd decida in cazul unui Participant
revocarea deciziei de admitere a acestuia in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. in urmatoarele situatii:

a) la cererea Participantului;

b) ca urmare a retragerii autorizatiei de functionare de catre C.N.V.M., B.N.R. sau
autoritatea competenta a statului de origine;

¢) finalizarea fuziunii/divizarii Participantului,

d) Participantul nu a iInceput sd tranzactioneze in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. in termen de 12 luni de la emiterea
deciziei de admitere a acestuia pe piata;

e) la expirarea perioadei de suspendare, Participantul nu face dovada indeplinirii tuturor
conditiilor pentru admiterea 1n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.;

f) S.C. SIBEX S.A. constata ca Participantul a dobandit accesul in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. pe baza unor informatii
sau declaratii false ori care au indus n eroare;

g) ca sanctiune, pentru incalcarea repetatd a regulilor de conduitd sau a regulilor
prudentiale prevazute in reglementdrile legale in vigoare aplicabile Participantilor in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(2) Decizia de revocare a calitatii de Participant va cuprinde motivele revocarii si va fi
comunicata Participantului in cauza de catre Departamentul Juridic prin fax si posta.

(3) Decizia de revocare a calitdtii de Participant va fi comunicatd de catre Departamentul Juridic
Departamentului Informatic si Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete ale S.C. SIBEX
S.A., precum si depozitarului central.

(4) Aplicarea deciziei de revocare a calitatii de Participant in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. se va face de catre Departamentul Juridic prin
radierea Participantului din registrul Participantilor si de catre Departamentul Informatic prin
retragerea tuturor userilor si parolelor de acces alocate in contul Participantului.

(5) Dupa emiterea deciziei de revocare a calitatii de Participant, S.C. SIBEX S.A. va solicita
depozitarului central excluderea respectivului Participant din sistemul de compensare-decontare
si registru.

(6) Decizia de revocare a calitatii de Participant va fi comunicatd C.N.V.M.
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Art. 27

(1) In cazul previzut la art. 26 alin. (1) lit. a) din prezenta Carte, Participantul va transmite S.C.
SIBEX S.A., in atentia Directorului General, o cerere de retragere.

(2) Cererea Participantului trebuie sd poarte semndtura reprezentantului legal, a reprezentantului
Compartimentului de control intern, stampilad si numar de inregistrare si sa fie depusa in original,
pentru a fi luata in considerare.

(3) Cererea de retragere a Participantului va fi supusd aprobarii Consiliului de Administratie al
S.C. SIBEX S.A. care va emite decizia de revocare a calitatii de Participant la cererea
Participantului din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 28

Revocarea calitdtii de Participant la sistemul alternativ de tranzactionare al S.C. SIBEX
SA va fi comunicata in cel mai scurt timp C.N.V.M./autoritatilor competente din tara de origine
si depozitarului central.

Art. 29

Entitatea a carei calitate de Participant inceteaza in una din situatiile prevazute in prezenta
sectiune ramane obligatd pentru toate debitele pe care le are fatd de S.C. SIBEX S.A, pana la
stingerea lor.

Art. 30

Redobandirea de catre Participant a accesului 1n cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. se poate face prin reluarea procedurilor din
Capitolul II, Sectiunea 1 din prezenta Carte.

Art. 31

Toate documentele care stau la baza deciziilor de admitere, suspendare, retragere si
revocare a calitdtii de Participant a Participantilor in/din cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. vor fi arhivate i administrate de Departamentul
Juridic al S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 4

Drepturile, obligatiile si interdictiile Participantilor

Art. 32

Participantii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. se bucura de toate drepturile conferite de aceasta calitate, indiferent de data dobandirii ei.

Art. 33

Participantii din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. au, in principal, urmatoarele drepturi:
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a)

b)
Art. 34

administrat de S.C. SIBEX S.A.

sd beneficieze de sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. si de
asistenta societatii pentru sistemul respectiv;

sd beneficieze de toate drepturile conferite de regulamentele operatorului de sistem.

Participantii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
trebuie sd respecte Intocmai obligatiile si interdictiile stabilite In sarcina lor prin legile si
regulamentele 1n vigoare §i au, in principal, urmatoarele obligatii:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

3

Art. 35

sd respecte normele de practica onestd prevazute de regulamentele C.N.V.M. si S.C.
SIBEX S.A.;

sd achite toate debitele ce decurg din relatiile contractuale cu S.C. SIBEX S.A la
termenele stabilite;

sd achite contravaloarea comisioanelor de tranzactionare practicate de S.C. SIBEX
S.A. pentru tranzactiile efectuate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.;

sa respecte regulile prevdzute de regulamentele S.C. SIBEX S.A. si C.N.V.M.
referitoare la executarea ordinelor clientilor;

sd intocmeascd intocmai si la timp toate documentele si raportirile prevazute de
regulamentele S.C. SIBEX S.A. referitoare la activitatea de tranzactionare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

sa respecte regulile prevdzute de regulamentele S.C. SIBEX S.A. referitor la
publicitatea investitiilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A;

sd respecte toate prevederile regulamentelor S.C. SIBEX S.A. si ale depozitarului
central;

sd respecte toate obligatiile stabilite in sarcina lor prin legile in vigoare si
reglementarile si actele individuale emise de C.N.V.M.;

la solicitarea S.C. SIBEX S.A., sa puna la dispozitia acesteia documentele referitoare
la activitatea desfasurata, precum si alte informatii referitoare la conducétori, membri
C.A., agenti pentru servicii de investitii financiare/agenti autorizati de autoritatea
competentd din statul de origine, salariati, agenti delegati, clienti, etc., S.C. SIBEX
S.A. asigurand confidentialitatea informatiilor pe care le detine cu acest titlu, aceasta
fiind opozabila inclusiv membrilor C.A. al S.C. SIBEX S.A.

sa achite S.C. SIBEX S.A., in termen de maxim 30 zile calendaristice de la data
facturarii, toate tarifele si comisioanele in vigoare prevazute in ,,Lista de tarife si
comisioane practicate de S.C. SIBEX S.A.” publicata pe pagina web www.sibex.ro.

(1) Participantilor din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. le este interzis:
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a) sd negocieze cereri si oferte §i sa incheie tranzactii in contul unei persoane aflate in
reorganizare judiciara sau faliment;

b) sa valorifice informatiile confidentiale si sd le faca publice ori sa faciliteze
publicitatea lor n avantaj propriu sau pentru terti;

c) sd denigreze public activitatea S.C. SIBEX S.A. si a altor Participanti;

d) sa sugereze clientilor, prin orice mijloace, garantarea obtinerii de profituri sau a
limitarii pierderilor;

e) sa faca publicitate propriilor activitati Intr-o maniera care ar putea sugera obtinerea de
profituri sigure.

(2) S.C. SIBEX S.A. poate recurge la interzicerea utilizarii materialelor publicitare si poate cere
schimbarea acestora, daca nu corespund activitatii pe care un Participant o desfasoard sau daca
sunt impotriva intereselor S.C. SIBEX S.A, ale celorlalti Participanti, ale investitorilor sau ale
pietei de capital in general.

Art.35!

(1) Pentru utilizarea sistemului de conturi globale, Participantii la sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. au obligatia de a utiliza in sistemele de back-
office o aplicatie software care sd evidentieze zilnic in subconturile individuale ale clientilor atat
identitatea fiecarui client cat si detinerile acestuia, cu inregistarea expresa a sarcinilor existente
asupra valorilor mobiliare detinute, ca urmare a efectudrii operatiunilor de imprumut de valori
mobiliare, precum si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora.

(2) Pentru pastrarea in siguranta a datelor si informatiilor specificate la alin.(1) din prezentul
articol, Participantii sunt obligati sa elaboreze proceduri de asigurare a continuitatii operationale
si de recuperare a datelor si a informatiilor in caz de dezastru, proceduri care trebuie revizuite
anual.

(3) Participantii la sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. trebuie
sa elaboreze proceduri interne si sd dezvolte mecanisme de control intern, care vor fi revizuite
anual, privind gestionarea modalitatilor de prioritizare si alocare a ordinelor conform
Regulamentului C.N.V.M. nr. 5/2010.

(4) Participantii trebuie sa transmita S.C. SIBEX S.A. procedurile specificate la alin. (2) si alin.
(3) revizuite in luna ianuarie a fiecdrui an.

(5) Participantii la sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. trebuie
sa utilizeze sisteme de back-office care sa permitd arhivarea istoricului tuturor tranzactiilor cu
valori mobiliare si a operatiunilor aferente acestora, inclusiv a operatiunilor de imprumut de
valori mobiliare si de constituire de garantii asupra valorilor mobiliare.

(6) Pentru utilizarea sistemului de conturi globale, Participantii la sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. au obligatia sd auditeze sistemele informatice
conform reglementarilor C.N.V.M. aplicabile in vigoare si sd transmitd raportul de audit catre
S.C. SIBEX S.A. la cererea acesteia.
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(7) Participantii la sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. sunt
obligati sa respecte toate conditiile tehnice si operationale prevazute de reglementarile C.N.V.M.
aplicabile 1n vigoare.

Sectiunea 5
Relatiile Participantilor cu S.C. SIBEX S.A.

Art. 36

(1) Fiecare Participant din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. trebuie sa isi desemneze trei reprezentanti in relatiile cu aceasta.

(2) Dintre cei trei reprezentanti desemnati, primul va fi reprezentantul legal al Participantului, al
doilea va fi unul din brokerii activi din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A., iar al treilea va fi reprezentantul Compartimentului de control intern al
Participantului.

(3) Datele de identificare ale reprezentantilor desemnati in conformitate cu alin. (2) din prezentul
articol vor fi transmise in conformitate cu Anexa 1 din prezenta Carte.

(4) In relatiile cu Participantii, S.C. SIBEX S.A. va lua in considerare doar actele care poarta
semndtura unuia dintre reprezentantii desemnati, stampilate si cu numar de inregistrare de la
societate.

(5) Abrogat.

(6) In cazul in care autorizatia emisd de citre C.N.V.M. pentru una dintre persoanele aritate la
alin. (2) este suspendatd/retrasa sau in cazul in care relatiile de dreptul muncii dintre Participant si
aceste persoane inceteaza, Participantul este obligat sd aducd acest fapt, de indata si in scris, la
cunostinta Directorului General al S.C. SIBEX S.A. si sd desemneze o altd persoana de contact
cu S.C. SIBEX S.A.

Art. 37

(1) Intermediarii din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. trebuie sd elaboreze si sa aplice proceduri interne de supraveghere si control al activitatii
curente, care trebuie sd fie actualizate In functie de cerintele regulamentelor S.C. SIBEX S.A.,
precum si de modificdrile si completarile aduse acestor regulamente.

(2) Toate documentele furnizate de catre Participanti S.C. SIBEX S.A. trebuie sa continad
informatii corecte, clare, exacte si adecvate.

Art. 38
(1) In termen de 3 zile lucritoare, Participantii vor transmite in scris S.C. SIBEX S.A:

a) orice modificari survenite in indeplinirea conditiilor initiale de autorizare ale
societdtii de catre C.N.V.M. sau autoritatea competenta din statul de origine sau de
inscriere in Registrul C.N.V.M., dupa caz;
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b) orice schimbari realizate in modul de organizare si functionare autorizate in baza
reglementarilor C.N.V.M., impreuna cu decizia C.N.V.M. de autorizare a respectivei
modificari, certificatul de inscriere mentiuni sau noul certificat de inregistrare la
O.R.C., dupa caz;

c) orice modificare a conturilor bancare utilizate in relatia cu S.C. SIBEX S.A. ori cu
sistemul de compensare-decontare;

d) orice schimbari survenite in informatiile puse la dispozitia S.C. SIBEX S.A. prin
documentele mentionate la art. 13, 14, 15, 16, 17, 18, 23 din prezenta Carte;

e) orice schimbari semnificative in structura organizatorica a Participantului;

f) orice actiuni in justitie intentate de catre Participant sau primirea citatiei, in cazul in
care persoane juridice sau fizice intenteazd o actiune mpotriva Participantului, a
conducdtorilor, a membrilor Consiliului de Administratie sau a oricdrui angajat al
Participantului, actiune al carei obiect se referd la orice aspect al activitatii pe care
acestia o desfasoara.

(2) Participantii vor comunica S.C. SIBEX S.A. aspectele mentionate in alin. (1) din prezentul
articol prin formularele din Anexele nr. 1 - 3 la prezenta Carte, dupa caz.

(3) Pana cel mai tarziu la data de 31 ianuarie a fiecarui an, Participantii vor transmite S.C. SIBEX
S.A., dupa caz: Anexa nr. 1 la prezenta Carte actualizatd impreuna cu documente justificative ale
modificarilor sau notificarea referitoare la faptul cad nu existd modificari ale Anexei nr. 1 la
prezenta Carte fatd de ultimele raportari.

(4) Transmiterea documentelor justificative catre S.C. SIBEX S.A. se va desfasura pe masura
legalizarii si/sau eliberdrii de catre institutiile corespunzatoare (C.N.V.M./autoritatea competenta
din statul de origine, O.R.C. etc.).

Art. 39

Corespunzdtor activitdtii de tranzactionare desfasurate, tarifele si comisioanele care vor fi
platite de Participanti vor fi aprobate de A.G.A. S.C. SIBEX S.A. si notificate C.N.V.M.

Art. 40

(1) Participantii rdspund pentru faptele ce contravin legislatiei in vigoare, savarsite de brokerii
lor.

(2) Participantul este responsabil fatd de S.C. SIBEX S.A. pentru conduita si activitatea
propriilor angajati.

Art. 41

Participantul este obligat sa comunice S.C. SIBEX S.A. incheierea oricaror contracte de
mandat cu alti Participanti sau intermediari referitoare la sistemul alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.
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Art. 42

In vederea mentinerii in conditii optime a raporturilor cu S.C. SIBEX S.A,
corespondenta trimisd de cdtre aceasta Participantilor va fi adresatd conducerii executive, cu
exceptia cazurilor In care este necesar sa se mentioneze un alt destinatar.

Sectiunea 6

Brokerii din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A.

Art. 43

Brokerul activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. este agentul pentru servicii de investitii financiare care a absolvit cursul de brokeri organizat
de S.C. SIBEX S.A. si care a fost admis in calitate de broker activ de catre Consiliul de
Administratie al S.C. SIBEX S.A. in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A. in conformitate cu prevederile art. 49, 50 si 51 din prezenta Carte.

Art. 44

(1) Pot dobandi calitatea de brokeri activi in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. persoanele care indeplinesc urmatoarele conditii:

a) sunt angajate cu contract de munca in cadrul unui Participant la sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A;

b) sunt autorizate ca agenti pentru servicii de investitii financiare de catre C.N.V.M. si
sunt Inscrise In Registrul public al C.N.V.M_;

c) poseda atestat de broker in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare emis de S.C.
SIBEX S.A. si poseda, dupd caz, certificat de reatestare ca broker in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare emis de S.C. SIBEX S.A.;

d) nu au fost sanctionate de catre C.N.V.M. sau Consiliul de Administratie al S.C.
SIBEX S.A. cu retragerea definitivd a dreptului de tranzactionare pe una sau mai
multe piete reglementate administrate de S.C. SIBEX S.A.;

e) indeplinesc toate conditiile stabilite prin legile in vigoare si actele emise de C.N.V.M.

(2) Mentinerea calitatii de broker activ necesitd indeplinirea in permanenta a conditiilor prevazute
la alin. (1) din prezentul articol.

Art. 45

Brokerii activi au toate drepturile, trebuie sa indeplineasca toate obligatiile si sa respecte
toate interdictiile stabilite in favoarea/in sarcina lor prin legile si regulamentele in vigoare.
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Art. 46

Regulile privind organizarea si desfiasurarea cursurilor de brokeri cuprinse in
Regulamentul nr. 2 — Reguli interne privind procedurile de lucru, supraveghere si control al
activitatii in cadrul S.C. SIBEX S.A. se aplicd in mod corespunzitor in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A..

Art. 47

(1) Cererea de admitere la tranzactionare in calitatea de broker activ in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. se transmite catre S.C. SIBEX S.A.,
in atentia Directorului General, de catre Participantul cu care brokerul se afla in relatii prevazute
de dreptul muncii.

(2) Cererea de admitere se redacteaza dupa modelul prezentat in Anexa 4 din prezenta Carte.
(3) Cererea trebuie sa fie insotitd de urmatoarele documente:
a) copia actului de identitate al persoanei respective;

b) copia deciziei de autorizare ca agent pentru servicii de investitii financiare eliberata
de C.N.V.M. persoanei/persoanelor respective;

c) copia certificatului de absolvire a cursului de broker eliberat de S.C. SIBEX S.A;

d) copiile certificatelor de reatestare eliberate de C.N.V.M. si S.C. SIBEX S.A., dupa
caz;

e) declaratie pe proprie raspundere din partea reprezentantului legal al Participantului
care sa specifice faptul cd persoana respectiva se afla in raporturi prevazute de dreptul
muncii cu Participantul.

Art. 48

(1) Dupa primirea documentelor specificate in art. 47 din prezenta Carte, Directorul General al
S.C. SIBEX S.A. va verifica daca au fost depuse toate documentele necesare si va inainta spre
aprobare Consiliului de Administratie cererea de admitere a agentului pentru servicii de investitii
financiare 1n calitate de broker activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A..

(2) In situatia in care documentele transmise de cdtre Participant sunt incomplete sau ilizibile,
acesta va fi notificat sd transmitd documentele care lipsesc sau intr-o forma lizibila.

Art. 49

(1) Admiterea unui agent pentru servicii de investitii financiare in calitatea de broker activ in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. se face pe baza
deciziei Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX S.A..

(2) Odata cu emiterea deciziei de admitere a brokerului 1n cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., Consiliul de Administratie va dispune inscrierea
acestuia in registrul brokerilor activi.
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(3) De la data emiterii deciziei de admitere, agentul pentru servicii de investitii financiare va
dobandi calitatea de broker activ si va putea sa negocieze cereri si oferte si sa incheie tranzactii in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., exclusiv in numele
Participantului cu care se afld in relatii prevazute de dreptul muncii.

(4) Decizia de admitere a brokerului activ se va comunica de catre Departamentul Juridic
Departamentului  Tranzactii si  Supraveghere Piete, Departamentului Informatic si
Departamentului Economic-Administrativ, precum si depozitarului central.

(5) Departamentul Juridic va comunica Participantului prin fax si postd decizia de admitere a
brokerului activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A..

Art. 50

(1) Registrul brokerilor activi in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. este public, se pastreaza la sediul societdtii si se afla in grija Departamentului
Juridic.

(2) Registrul brokerilor activi va cuprinde urmatoarele informatii:
a) numele si prenumele brokerului activ;
b) datele de identificare ale brokerului activ;

c) data dobandirii atestatului de broker activ si dupa caz, a certificatului de reatestare din
partea S.C. SIBEX S.A;

d) numairul si data atestatului de agent pentru servicii de investitii financiare si ale
deciziei de autorizare eliberate de C.N.V.M si, dupa caz, a actului de reatestare emis
de CN.V.M;

e) numadrul de inscriere al agentului pentru servicii de investitii financiare In Registrul
public al CN.V.M_;

f) numarul si data deciziei Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX S.A. privind
admiterea brokerului activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A;

g) suspendarea sau pierderea dreptului de tranzactionare, dupd caz, cu precizarea
hotararilor care au stat la baza acestei situatii.

(3) Registrul brokerilor activi va fi tinut si in format electronic, iar lista cuprinzdnd numele
brokerilor activi va putea fi accesata pe pagina web a S.C. SIBEX S.A.

Art. 51

(1) Dupa admiterea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A., brokerul activ este obligat sd respecte toate reglementdrile in vigoare referitoare la
activitatea de tranzactionare pe acest sistem.

(2) Pentru faptele ce contravin legislatiei in vigoare, savarsite de brokerii activi angajati cu
contract de munca ai Participantilor, Participantii vor raspunde legal.
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(3) Dupa emiterea deciziei de admitere a agentului pentru servicii de investitii financiare in
calitate de broker activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, Participantul care a
solicitat S.C. SIBEX S.A. admiterea acestuia va putea solicita pentru brokerul activ respectiv
userul si parola de acces la sistemul electronic de tranzactionare in conformitate cu prevederile
art. 24 din prezenta Carte.

Art. 52
(1) Calitatea de broker activ inceteaza in urmatoarele situatii:

a) retragerea, cu titlu de sanctiune aplicata de cétre S.C. SIBEX S.A. sau C.N.V.M., a
dreptului de tranzactionare;

b) retragerea la cerere a autorizatiei de ASIF emise de C.N.V.M.;

c) revocarea deciziei de admitere in calitatea de Participant la sistemul alternativ de
tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., a Intermediarului cu care brokerul
activ se afla 1n relatii de munca;

d) interzicerea temporara sau definitiva, de catre C.N.V.M., a desfasurarii unor
operatiuni prevazute de legislatia In vigoare;

e) nepromovarea examenului de absolvire a cursurilor de reatestare organizate de S.C.
SIBEX S.A.;

f) 1incetarea raporturilor de munca dintre brokerul activ si Participant:

1. la cererea scrisa a Participantului pentru care brokerul activ presteaza servicii
in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A.;

2. la cererea scrisd a brokerului activ in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A..

g) daca se constatd ca dobandirea calitatii de broker activ s-a facut pe baza unor
documente care contineau informatii false sau care au indus in eroare.

(2) Dreptul de tranzactionare al unui broker activ poate fi retras definitiv, ca sanctiune, de catre
Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A., in cazul in care acesta incalcd, in mod grav,
prevederile regulamentelor S.C. SIBEX S.A. sau in cazul in care C.N.V.M. emite o decizie prin
care interzice definitiv persoanei respective sa presteze servicii de investitii financiare.

(3) Decizia de retragere a dreptului de tranzactionare este emisa de Consiliul de Administratie al
S.C. SIBEX S.A. si va fi comunicatd in scris, prin fax si postd, persoanei in cauza,
Participantului pentru care aceasta a prestat servicii in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., precum si C.N.V.M.

(4) Decizia de retragere a dreptului de tranzactionare va fi comunicata de catre Departamentul
Juridic Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete, Departamentului Informatic si
depozitarului central.

(5) Dupa primirea deciziei de retragere a dreptului de tranzactionare, Departamentul Informatic
va anula userul si parola de acces alocate brokerului activ respectiv.
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(6) Calitatea de broker activ se pierde de plin drept in cazul in care C.N.V.M. retrage persoanei in
cauza autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare.

(7) Pierderea calitatii de broker activ va fi mentionatd de catre Departamentul Juridic al S.C.
SIBEX S.A. in registrul brokerilor activi.

Art. 53

(1) Redobandirea calitatii de broker activ se poate face pe baza unei cereri de admitere la
tranzactionare, transmisa cétre S.C. SIBEX S.A. conform procedurii ardtate la art. 47, 48 si 49
din prezenta Carte.

(2) Pentru redobandirea acestei calitati, este necesar ca persoana in cauzd sd faca dovada
indeplinirii conditiilor prevazute la art. 44 din prezenta Carte.

Art. 54

Brokerul activ din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. are urmatoarele drepturi:

a) sa negocieze cereri si oferte si sa incheie tranzactii in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. exclusiv in numele Participantului cu
care se afla in raporturi prevazute de dreptul muncii;

b) si semneze documente transmise de Participant referitoare la tranzactiile efectuate de
acesta in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A., daca a fost desemnat ca persoana de contact conform Anexei nr. 1 din prezenta
Carte;

c) sd semneze documentele de deschidere de cont si contracte de cont client pentru
clientii Participantului care tranzactioneazd in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A ;

d) sa semneze formularele de ordine de tranzactionare, formularele de confirmare a
executarii ordinelor, formularul de raportare catre clienti si extrasele de cont pentru
acele ordine si tranzactii referitoare la sistemul alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.;

e) sa tranzactioneze in cont propriu in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. cu acordul Participantului si cu respectarea regulilor
privind executarea ordinelor prevazute de reglementarile legale in vigoare;

f) alte drepturi prevazute de reglementarile legale in vigoare referitoare la sistemul
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A..

Art. 55

Brokerii activi din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. au obligatia sd respecte toate regulamentele si prevederile legale in vigoare
referitoare la sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A..
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Art. 56

(1) Brokerii activi admisi la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. sunt singurele persoane care au acces in vederea tranzactionarii
in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A..

(2) Accesul altor persoane la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. in vederea
vizualizarii sistemului alternativ de tranzactionare prin intermediul echipamentelor Participantilor
este permis numai cu acordul si in prezenta brokerului activ.

(3) Brokerilor activi le este interzisa divulgarea parolelor de acces la sistemul electronic de
tranzactionare al S.C. SIBEX S.A..

(4) Daca brokerul activ are motive intemeiate s creada ca alte persoane cunosc parola sa de
acces la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A., acesta este obligat sd solicite
imediat Departamentului Informatic al S.C. SIBEX S.A. alocarea unei alte parole de acces.

(5) Brokerul activ va sesiza Departamentului Informatic al S.C. SIBEX S.A., in scris sau
telefonic, orice defectiuni sau erori constatate pe parcursul utilizarii sistemului electronic de
tranzactionare, in vederea analizei si remedierii.

Art. 57

Brokerii atestati de autoritatile de reglementare din statele membre ale Uniunii Europene
vor putea fi admisi la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A. conform procedurilor din prezenta Carte.

Art. 58

Cel putin una din persoanele de contact cu S.C. SIBEX S.A., desemnatd de fiecare
Participant, va fi unul dintre brokerii sai activi.

Art. 59

Participantii, precum s$i personalul angajat al acestora, au obligatia pastrarii
confidentialitatii datelor ce nu sunt clasificate de legislatia in vigoare ca fiind publice.
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Capitolul ITI

Conditiile si procedurile de admitere, mentinere si retragere a instrumentelor financiare
la si de la tranzactionare

Sectiunea 1

Structura sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art.59!

(1) Sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., are urmatoarea
structura:

a) Sectorul Titlurilor de Capital;

b) Sectorul certificatelor EGES;

c) Sectorul Titlurilor de Credit;

d) Sectorul Organismelor de Plasament Colectiv (OPC);

e) Sectorul instrumente financiare admise la tranzactionare i pe o piatd reglementatd
(tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare)

f) Sectorul produselor structurate

g) Sectorul ETF-urilor

2
a) Sectorul Titlurilor de Capital cuprinde urmatoarele sectiuni:
1. Sectiunea actiuni;
2. Sectiunea drepturi asociate actiunilor;
3. Sectiunea Actiuni Internationale;
4. Sectiunea Drepturi Internationale.
b) Sectorul certificatelor EGES cuprinde Sectiunea certificatelor EGES
c) Sectorul Titluri de Credit cuprinde urméatoarele sectiuni:
1. Sectiunea obligatiuni corporative;
2. Sectiunea obligatiuni municipale;
3. Sectiunea obligatiuni internationale;
4

. Sectiunea Alte titluri de credit
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d) Sectorul OPC cuprinde urmatoarele sectiuni:
1. Sectiunea actiuni emise de OPC;
2. Sectiunea unitdti de fond.

e) Sectorul instrumente financiare admise la tranzactionare si pe o piatd reglementata
(tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare)

f) Sectorul produselor structurate.

g) Sectorul ETF-urilor

Art. 60

Admiterea la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A. a unei emisiuni de instrumente financiare este valabild pentru toate
instrumentele financiare de acelasi tip si clasd ale Emitentului ce se afla in circulatie in momentul
admiterii la tranzactionare.

Art. 61

In cazul in care admiterea la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. a instrumentelor financiare emise de catre un Emitent va fi
facuta prin intermediul unui Participant initiator, acesta va avea urmatoarele obligatii:

a) sa faca cunoscute Emitentului activitatile proprii pietei de capital, reglementarile
C.N.V.M, S.C. SIBEX S.A., precum si legislatia incidentd in vigoare;
b) sa actioneze in numele Emitentului in scopul admiterii la tranzactionare a

instrumentelor financiare ale acestuia in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A;

c) sapund la dispozitia S.C. SIBEX S.A. actele necesare admiterii impreund cu cererea
de admitere la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare;

d) sd efectueze verificarea continutului si a formei tuturor actelor Emitentului care
trebuie depuse de catre acesta in vederea admiterii la tranzactionare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

e) sd se asigure ca informatiile furnizate de Emitent sunt integre, clare si suficiente.
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Sectiunea 2

Conditiile si procedurile de admitere, mentinere si retragere a titlurilor de
capital la si de la tranzactionare

2.1. Conditiile si procedurile de admitere, mentinere si retragere actiunilor si actiunilor

Art. 62

internationale la si de la tranzactionare

2.1.1. Admiterea la tranzactionare a actiunilor si actiunilor internationale

2.1.1.1. Admiterea actiunilor la tranzactionare

(1) Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele

conditii:
a)
b)
c)
d)
e)
f)

sa fie inregistrate la C.N.V.M.;

sa fie liber negociabile si platite integral;

sd fie emise In forma dematerializatd si evidentiate prin Inscriere in cont;
sa fie din aceeasi clasa;

Abrogat;

Abrogat.

(2) Emitentul ale carui actiuni vor fi admise la tranzactionare in sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. trebuie sd indeplineascd urmdtoarele cerinte:

a)

g)

h)

sa aiba valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sau capitalizarea
anticipatd de cel putin echivalentul in lei a 200.000 EURO calculat la cursul de
referintd al B.N.R. din data Inregistrarii la S.C. SIBEX S.A. a cererii de admitere la
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare;

Abrogat;
Abrogat;
Abrogat;

sd 1indeplineascad conditiile prevazute in Legea privind piata de capital si In
Regulamentele emise de catre C.N.V.M. ori conditiile prevazute de legislatia similara
din tara de origine;

Abrogat

sd plateasca tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si sa nu aiba alte datorii fata de
aceasta;

sd numeasca doud persoane care vor pastra permanent legatura cu S.C. SIBEX S.A.;
39



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr 373/20.04.2012

Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

1) sd respecte conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a actiunilor.
Art. 63

(1) Emitentii actiunilor care urmeaza a fi admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. trebuie sd depund cererea de admitere a
actiunilor la tranzactionare insotitd de urmatoarele documente:

a) Prospectul de ofertd publicd intocmit cel putin In limba roména, copie dupd decizia
C.N.V.M. de aprobare a Prospectului de ofertd publicd si declaratia Emitentului
privind modalitatea de publicare si dovada publicarii acestuia (dupa caz);

b) actul constitutiv actualizat inregistrat la O.R.C. (copii);
c) copie dupa certificatul de inregistrare la O.R.C.;

d) pentru fiecare membru al conducerii Emitentului si fiecare persoand de legaturd cu
S.C. SIBEX S.A., formularul cu date personale si cazierul judiciar;

e) copie dupa decizia A.G.E.A. a Emitentului privind hotararea de admitere a actiunilor
la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.;

f) copie dupa certificatul de inregistrare a actiunilor la C.N.V.M.;

g) angajamentul de admitere a actiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

h) dovada platii tarifului de procesare a documentelor (copie);

1) declaratia potrivit careia Participantul initiator actioneaza in numele Emitentului, in
vederea indeplinirii procedurilor de admitere la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. (dupa caz);

J) declaratia Emitentului referitoare la desemnarea persoanelor de legatura cu S.C.
SIBEX S.A. (dupa caz);

k) lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate, conform prevederilor
cuprinse in Regulamentele emise de catre C.N.V.M.;

k') sa puni la dispozitia S.C. SIBEX S.A. un plan de afaceri pentru cel putin urmétorii 3
ani de activitate;

1) oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare.
(2) Abrogat.

(3) Emitentii ale caror actiuni au mai fost/sunt tranzactionate pe o alta piata reglementatd/sistem
alternativ de tranzactionare trebuie sa depund pe langa cele solicitate la alin (1) din prezentul
articol si urmatoarele documente:

a) ultimele 3 rapoarte anuale ale Emitentului, redactate conform reglementarilor
C.N.V.M,;
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b) ultimele 3 procese-verbale ale A.G.A. de aprobare a situatiilor financiare anuale;
c) raportul semestrial al Emitentului, redactat cu respectarea reglementarilor C.N.V.M.

Art. 63!

In cazul admiterii la tranzactionare a actiunilor in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., publicarea unui prospect aprobat de C.N.V.M.
este necesara doar in cazul ofertei publice de vanzare.

Art. 637

In cazul admiterii la tranzactionare a actiunilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. prin oferta publica, aceasta va fi realizata in mod obligatoriu
prin intermediul unui Participant Initiator.

2.1.1.2 Admiterea actiunilor internationale la tranzactionare

Art. 63°

(1) Actiunile Emitentului persoana juridica din statele membre ale Uniunii Europene care fac
obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A., la Sectiunea Actiuni Internationale, trebuie sid indeplineasca urmatoarele
cerinte:

a) sa fie inregistrate la C.N.V.M.;

b) sa fie liber negociabile si platite integral;

c) sa fie emise in formd dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont;
d) sa fie din aceeasi clasa.

(2) Actiunile Emitentului persoana juridica din statele nemembre ale Uniunii Europene care vor
fi admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A., la Sectiunea Actiuni Internationale, trebuie sd indeplineasca cerintele alin. (1) lit.
a), b), c), d) ale prezentului articol;

(3) Emitentul actiunilor admise la tranzactionare in Sectiunea Actiuni Internationale din statele
membre §i nemembre ale Uniunii Europene, trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa aiba valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sau capitalizarea
anticipatd de cel putin echivalentul in lei a 200.000 EURO calculat la cursul de
referintd al B.N.R. din data Inregistrarii la S.C. SIBEX S.A. a cererii de admitere la
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare;

b) sd indeplineasca conditiile prevdazute in Legea privind piata de capital si in
Regulamentele emise de catre C.N.V.M. ori conditiile prevazute de legislatia similara
din tara de origine;
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d)
e)

Art. 63*

administrat de S.C. SIBEX S.A.

sd plateasca tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si sa nu inregistreze datorii fatd de
aceasta;

sd numeasca doud persoane care vor pastra permanent legatura cu S.C. SIBEX S.A.;

sa respecte conditiile §i termenii Angajamentului de admitere §i mentinere la
tranzactionare a actiunilor.

(1) Emitentul dintr-un stat membru, ale carui actiuni urmeaza a fi admise la tranzactionare in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. la Sectiunea

Actiuni Internationale, trebuie sa depuna cererea de admitere a actiunilor la tranzactionare
insotitd de urmatoarele documente:

a)

g)

h)

i)
k)

D

copie dupa prospectul de ofertd publicd sau prospectul de admitere la tranzactionare,
aprobat de autoritatea competenta din statul membru de origine, sumarul prospectului
redactat in limba roméana, in formd legalizata, declaratia Emitentului privind
modalitatea de publicare a Prospectului de ofertd publicd sau a Prospectului de
admitere la tranzactionare, precum si dovada publicarii acestora (dupa caz);

copie dupa actul constitutiv actualizat, Inregistrat la autoritatea competenta din statul
de origine;

copie dupa certificatul de inregistrare la institutia echivalentd O.R.C. din statul de
origine al Emitentului;

pentru fiecare membru al conducerii Emitentului si persoand de legatura cu S.C.
SIBEX S.A., formularul cu date personale si cazierul judiciar;

copie dupa decizia organelor de conducere ale Emitentului referitoare la hotararea de
admitere a actiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A;

copie dupa certificatul de inregistrare a actiunilor la C.N.V.M.;

angajamentul de admitere a actiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

dovada platii tarifului de procesare a documentelor (copie);

declaratia potrivit careia Participantul initiator actioneaza in numele Emitentului, in
vederea indeplinirii procedurilor de admitere la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. (dupa caz);

declaratia Emitentului referitoare la desemnarea persoanelor de legatura cu S.C.
SIBEX S.A.;

lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate, conform prevederilor
cuprinse in Regulamentele emise de catre C.N.V.M. (dupa caz);

sd punad la dispozitia S.C. SIBEX S.A. un plan de afaceri pentru cel putin urmatorii 3
ani de activitate;
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m) declaratia Emitentului potrivit cdreia prospectul a fost redactat cu respectarea
prevederilor legislatiei comunitare (dupa caz);

n) oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare pentru
admiterea actiunilor la tranzactionare.

(2) Emitentul dintr-un stat nemembru ale carui actiuni urmeaza a fi admise la tranzactionare in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., la Sectiunea
Actiuni Internationale trebuie sd depund o cerere de admitere a actiunilor la tranzactionare,
insotitd de urmatoarele documente:

a)

b)

g)

h)

)
k)

D

copie dupa Prospectul de ofertd publicd sau Prospectul de admitere la
tranzactionare, aprobat de autoritatea competentd din statul nemembru de
origine(dupa caz);

Traducerea legalizata in limba roméina a rezumatului Prospectului, redactat pe
raspunderea Emitentului si semnatd de reprezentantul legal al Emitentului (dupa
caz);

Copie dupd decizia C.N.V.M. de aprobare a Prospectului de ofertd
publicad/Prospectului de admitere la tranzactionare a actiunilor (dupa caz);

declaratia Emitentului privind modalitatea de publicare a Prospectului de oferta
publici sau a Prospectului de admitere la tranzactionare, precum si dovada
publicarii acestora (dupa caz);

copie dupd actul constitutiv, actualizat, inregistrat la autoritatea competentd din
statul de origine;

copie dupa certificatul de inregistrare la institutia echivalentda O.R.C. din statul de
origine al Emitentului;

pentru fiecare membru al conducerii Emitentului si persoanad de legitura cu S.C.
SIBEX S.A., formularul cu date personale si cazierul judiciar;

copie dupa decizia organelor de conducere ale Emitentului referitoare la hotararea
de admitere a actiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

copie dupa certificatul de inregistrare a actiunilor la C.N.V.M_;

copie dupd certificatul de inregistrare a actiunilor, emis de autoritatea omoloaga
C.N.V.M. din statul de origine al Emitentului (dupa caz);

angajamentul de admitere a actiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

dovada platii tarifului de procesare a documentelor (copie);

declaratia potrivit careia Participantul initiator actioneazd in numele Emitentului, in
vederea indeplinirii procedurilor de admitere la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. (dupa caz);
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n) declaratia Emitentului privind desemnarea persoanelor de legitura cu S.C. SIBEX
S.A.;

o) lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate, conform prevederilor
cuprinse in Regulamentele emise de catre C.N.V.M. (dupa caz);

p) sd pund la dispozitia S.C. SIBEX S.A. un plan de afaceri pentru cel putin
urmatorii 3 ani de activitate;

q) oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare pentru
admiterea la tranzactionare a actiunilor.

Art. 63°

In cazul admiterii la tranzactionare a actiunilor internationale in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., publicarea unui prospect aprobat de autoritatea
competentd din statul membru de origine sau de catre C.N.V.M. este necesara doar in cazul
ofertei publice de vanzare.

Art. 63°

In cazul admiterii la tranzactionare a actiunilor internationale in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. prin oferta publica, aceasta va fi realizatd Tn mod
obligatoriu prin intermediul unui Participant Initiator.

2.1.1.3. Proceduri privind admiterea actiunilor la tranzactionare

Art. 64

Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A. se va asigura ca Emitentul indeplineste toate
conditiile incidente prevazute in prezenta Carte prin examinarea tuturor documentelor necesare
admiterii la tranzactionare a instrumentelor financiare.

Art. 65

(1) Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A. va transmite in termen de maxim 15 zile
lucratoare Participantului initiator sau Emitentului, dupa caz, neregulile constatate in urma
studiului documentatiei §i va acorda un termen de maxim 15 zile lucritoare pentru rezolvarea
respectivelor nereguli.

(2) Nerespectarea acestui termen va conduce la intreruperea examindrii §i la perimarea cererii, cu
exceptia situatiei in care Emitentul demonstreazd ca nerespectarea acestui termen nu ii poate fi
imputati. In acest caz, se va suspenda termenul fixat de citre Departamentul Emitenti al S.C.
SIBEX S.A. pentru solutionarea neregulilor.

(3) Reluarea procedurii in cazul perimarii cererii de admitere la tranzactionare, va fi conditionata
de depunerea unei noi cereri de admitere la tranzactionare si de plata unui nou tarif de procesare.
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Art. 66

Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A., dupd analiza documentatiei Emitentului, va
inainta cererea de admitere la tranzactionare a instrumentelor financiare impreund cu o Nota de
recomandare catre Directorul General al S.C. SIBEX S.A.

Art. 67

Prin Nota de recomandare, Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A. va analiza si va
propune Directorului General admiterea sau neadmiterea la tranzactionare a instrumentelor
financiare. Directorul General este in masura sa solicite orice alte acte sau informatii considerate
necesare in luarea unei hotarari.

Art. 68

(1) In baza avizului dat de citre Directorul General al S.C. SIBEX S.A., singurul organ abilitat
sd hotarasca in legaturd cu admiterea sau neadmiterea instrumentelor financiare ale unui Emitent
la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A., este Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A.

(2) Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. va putea decide, in unele cazuri, admiterea la
tranzactionare a unor instrumente financiare care nu intrunesc conditiile minime privind
admiterea prevazute in prezenta Carte.

Art. 69

(1) Directorul General va emite, In maxim 30 de zile de la data depunerii de catre Emitent a
tuturor documentelor necesare, avizul de admitere la tranzactionare si il va trimite Consiliului de
Administratie al S.C. SIBEX S.A., care va delibera asupra cererii de admitere la tranzactionare.

(2) Dupa incheierea de cdtre Emitent a contractului corespunzator cu depozitarul central se va
executa hotararea Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX S.A.

2.1.2. Mentinerea actiunilor si actiunilor internationale la tranzactionare

2.1.2.1. Mentinerea actiunilor la tranzactionare

Art. 70

(1) Actiunile admise la tranzactionare trebuie sd respecte cerintele generale pentru admitere la
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(2) Emitentii care au actiunile admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. trebuie:

a) sa respecte cerintele generale pentru admitere la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare;

b) sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;
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c) sda asigure furnizarea informatiilor cerute de S.C. SIBEX S.A., prin informarea
permanentd si pe deplin a publicului atat despre evenimentele importante, cat si
despre deciziile ce pot afecta pretul actiunilor;

d) sa plateasca dividendele fard privilegii si fard discrimindri si sa stabileasca criterii
corecte si echitabile.

(3) Abrogat

(4) Pentru mentinerea in Sectiunea actiuni, prin exceptie de la cerintele generale pentru admitere
la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, Emitentul trebuie sa
indeplineascd una din urmatoarele conditii:

a) valoarea capitalurilor proprii ale Emitentului din ultimul exercitiu financiar sa
constituie cel putin echivalentul in lei a 200.000 Euro, sau

b) media capitalizarii bursiere pe ultimele sase luni sa fie de cel putin 200.000 EURO.

2.1.2.2. Mentinerea actiunilor internationale la tranzactionare

Art. 70!

(1) Actiunile internationale admise la tranzactionare trebuie sa respecte cerintele generale pentru
admitere la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.

(2) Emitentii care au actiunile admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. trebuie:

a) sa respecte cerintele generale pentru admitere la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare;

b) sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;

c) sa asigure furnizarea informatiilor cerute de S.C. SIBEX S.A., prin informarea
permanentd si pe deplin a publicului, atat despre evenimentele importante, cat si
despre deciziile ce pot afecta pretul actiunilor;

d) sa plateasca dividendele, fara privilegii si fara discrimindri si sa stabileascd criterii
corecte si echitabile.

(3) Pentru mentinerea in Sectiunea actiuni internationale, prin exceptie de la cerintele generale

pentru admitere la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, Emitentul
trebuie sa Indeplineascd una din urmatoarele conditii:

a) valoarea capitalurilor proprii ale Emitentului din ultimul exercitiu financiar sa constituie
cel putin echivalentul in lei a 200.000 Euro, sau

b) media capitalizarii bursiere pe ultimele sase luni sa fie de cel putin 200.000 EURO.
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2.1.2.3. Proceduri privind mentinerea actiunilor la tranzactionare

Art. 71

Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A. va realiza analize periodice privind
respectarea conditiilor de mentinere la tranzactionare a actiunilor admise la tranzactionare in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 72

Dacd nu existd o dispozitie contrara a C.N.V.M., in analiza periodicad a respectarii
conditiei de dispersie a actiunilor distribuite public admise la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat S.C. SIBEX S.A., in conformitate cu prevederile Legii
privind piata de capital se va tine cont de dispersia actiunilor la data admiterii la tranzactionare.

Art. 73

(1) Vor fi inscrisi de S.C. SIBEX S.A. in Lista de monitorizare Emitentii care, in urma analizei
nu mai indeplinesc cerintele de mentinere la tranzactionare, respectiv:

a) nu s-au incadrat in conditiile de furnizare de informatii continue si periodice
prevazute prin Cartea II din prezentul regulament, in perioada de timp stabilita;

b) au prejudiciat imaginea S.C. SIBEX S.A. si/sau a actionarilor/obligatarilor sii.
(2) Emitentii Inscrisi 1n Lista de monitorizare:

a) vor prezenta pe toatd perioada de monitorizare i Raportul trimestrial auditat de cétre
auditorul financiar alaturi de informatiile cerute de S.C. SIBEX S.A. si CN.V.M.;

b) trebuie sa publice, intr-un ziar de circulatie nationald ratiunile care au generat
inscrierea in Lista de monitorizare;

c) au obligatia sd faca publice pe pagina web proprie si sa pastreze publice informatiile
prevazute la lit. b) pe perioada monitorizarii.

Art. 74

In situatia in care cauzele care au declangat monitorizarea au fost inlaturate, S.C. SIBEX
S.A. este singura in masura sa retraga un Emitent din Lista de monitorizare.

Art. 75

Hotérarea de Inscriere/retragere din Lista de monitorizare va fi transmisa de catre S.C.
SIBEX S.A. Emitentului.

Art. 76
Lista de monitorizare va fi publicatd de S.C. SIBEX S.A. pe pagina de web proprie.
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Art. 77

In situatia in care un Emitent rdmane Inscris in Lista de monitorizare si dupa trecerea unei
perioade de 6 luni, S.C. SIBEX S.A. va proceda la initierea procedurii de retragere de la
tranzactionare pentru respectivele actiuni.

2.1.3. Retragerea actiunilor si actiunilor internationale de la tranzactionare

2.1.3.1. Retragerea actiunilor de la tranzactionare

Art. 78

Retragerea actiunilor din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. se poate efectua in urmatoarele conditii:

a) nu este respectatd de catre Emitent, cel putin una din conditiile de mentinere a
actiunilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A.;

b) Emitentul nu respectd conditiile Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a actiunilor la S.C. SIBEX S.A.;

c) Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. considerd ca nu mai poate fi
mentinuta sau restabilitd o piatd ordonata a respectivelor actiuni;

d) Emitentul nu achita vreunul din tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si aceasta situatie
este mentinutd pe o perioadd mai mare de 30 de zile dupa data exigibilitatii tarifului
respectiv;

e) Emitentul nu respectd cerintele formulate de catre S.C. SIBEX S.A. in Cartea I,
Capitolul II, Partea I, Sectiunea 4;

f) Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare conform principiilor contabile
prevazute de legislatia in vigoare sau nu respectd alte cerinte prevazute in prezenta
Carte;

g) Emitentul este in procedura de faliment sau dizolvare judiciard;
h) Emitentul participa la o fuziune prin absorbtie in calitate de absorbit;
1) Emitentul rdmane inscris in Lista de monitorizare mai mult de 6 luni;

J) 1n alte situatii motivate.

2.1.3.2. Retragerea actiunilor internationale de la tranzactionare

Art.78' Retragerea actiunilor internationale de la tranzactionare se face in conditiile previzute la
art.78 din prezenta Carte.
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2.1.3.3. Proceduri privind retragerea actiunilor de la tranzactionare

Art. 79

(1) Directorul General va fi informat de catre Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A. prin
intermediul unei Note de recomandare, referitor la necesitatea retragerii de la tranzactionare a
actiunilor unui Emitent.

(2) Singurul organ abilitat sd hotdrasca In privinta retragerii actiunilor unui Emitent de la
tranzactionare din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX
S.A., este Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A., in baza avizului Directorului General.
In maxim 30 de zile de la data primirii Notei de recomandare mentionata in alin. (1) din prezentul
articol, Directorul General va emite un aviz care va fi transmis Consiliului de Administratie al
S.C. SIBEX S.A. 1n scopul adoptarii unei decizii in acest sens.

(3) Admiterea la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A. a actiunilor retrase de la tranzactionare ale unui Emitent va putea fi realizata
numai cu respectarea reglementarilor S.C. SIBEX S.A. incidente in materia admiterii la
tranzactionare.

(4) S.C. SIBEX S.A. va notifica prin intermediul website-ului propriu retragerea actiunilor de la
tranzactionare.

2.2. Conditiile si procedurile de admitere si retragere a
drepturilor si drepturilor internationale la si de la tranzactionare

2.2.1. Admiterea la tranzactionare a drepturilor si drepturilor internationale

2.2.1.1. Admiterea drepturilor la tranzactionare

Art. 79!

(1) In vederea admiterii la tranzactionare a drepturilor emise de un Emitent in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., este necesar ca cel putin o clasa de
actiuni ale Emitentului sa fie admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(2) Drepturile trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:
a) sa fie Inregistrate la C.N.V.M.;

b) sa fie liber negociabile, emise in formad dematerializata si evidentiate prin inscriere in
cont.

(3) Emitentul drepturilor trebuie sd indeplineasca urmatoarele cerinte:

a) sddepundla S.C. SIBEX S.A. toate documentele cerute;
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b) sa plateasca tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si sa nu aiba alte datorii fatd de
aceasta.
Art. 79

In vederea admiterii drepturilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., Emitentii acestora vor trebui sa depund o cerere
de admitere la tranzactionare a drepturilor insotitd de urmatoarele acte:

a) documentul de prezentare sau prospectul redactat in limba romana, cu respectarea
reglementarilor emise de C.N.V.M.;

b) hotardrea A.G.E.A. referitoare la majorarea capitalului social si tranzactionarea
drepturilor la S.C. SIBEX S.A., in copie, hotarare care va fi publicatd pe pagina web
a S.C. SIBEX S.A. si in Buletinul electronic al C.N.V.M.

c) copie dupa certificatul de inregistrare a drepturilor la C.N.V.M.;
d) dovada platii tarifului de procesare a documentelor, in copie;

e) dovada publicarii hotararii A.G.E.A. de majorare a capitalului social si de
tranzactionare a drepturilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. in Monitorul Oficial al Romaniei;

f) oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considerd necesare pentru
admiterea la tranzactionare a drepturilor.

2.2.1.2. Admiterea drepturilor internationale la tranzactionare

Art. 79>

(1) In vederea admiterii la tranzactionare a drepturilor emise de un Emitent persoani juridica din
statele membre s1 nemembre ale Uniunii Europene cu actiuni distribuite public in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., la Sectiunea Drepturi
Internationale, este necesar ca cel putin o clasa de actiuni ale Emitentului sd fie admise la
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
in Sectiunea Actiuni Internationale.

(2) Drepturile prevazute la alin.(1) trebuie sa Indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

a) sa fie Inregistrate la C.N.V.M.;

b) sa fie liber negociabile, emise in forma dematerializatd si evidentiate prin inscriere n
cont.

(3) Emitentul drepturilor prevazute la alin. (1) trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

a) sadepundla S.C. SIBEX S.A. toate documentele cerute;
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b)

Art. 79

administrat de S.C. SIBEX S.A.

sd plateasca tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si sa nu aibd alte datorii fatd de
aceasta.

(1) In vederea admiterii drepturilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., in Sectiunea Drepturi Internationale, Emitentul
dintr-un stat nemembru va depune cererea de admitere a drepturilor la tranzactionare insotita de
urmatoarele documente:

a)

b)

c)

d)

g)

documentul de prezentare sau prospectul, redactat in limba romana, cu respectarea
prevederilor Regulamentelor C.N.V.M.;

traducere legalizatd in limba englezd a rezumatului documentului de prezentare,
redactat pe raspunderea Emitentului si semnat de reprezentantul legal al Emitentului;

hotararea A.G.E.A. referitoare la majorarea capitalului social si tranzactionarea
drepturilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A., in copie, hotarare care va fi publicata pe pagina web a S.C. SIBEX S.A
si in Buletinul electronic al C.N.V.M. (dupa caz);

copie dupa certificatul de inregistrare a drepturilor la C.N.V.M.;
dovada platii tarifului de procesare a documentelor (copie);

dovada publicarii hotararii A.G.E.A. de majorare a capitalului social si de
tranzactionare a drepturilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., in Monitorul Oficial al Romaniei;

oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considerd necesare in vederea
admiterii la tranzactionare a drepturilor.

(2) Emitentul dintr-un stat membru al Uniunii Europene va depune pentru admiterea la
tranzactionare a drepturilor urmatoarele documente:

a)

b)

Art. 79°

documentul de prezentare, intocmit in limba englezd sau prospectul aprobat de
autoritatea competenta din statul membru in care Emitentul isi are sediul social;

traducerea legalizata in limba roméana a documentului de prezentare sau a rezumatului
prospectului;

cererea de admitere la tranzactionare a drepturilor internationale insotitd de
documentele prevazute la alin. (1), lit. ¢) — g) din prezentul articol.

2.2.1.3. Proceduri privind admiterea drepturilor la tranzactionare

(1) Se vor respecta prevederile art. 64 - 67 din prezenta Carte.
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(2) Directorul General al S.C. SIBEX S.A. va hotari asupra admiterii la tranzactionare a
drepturilor. Aceasta decizie va fi emisa intr-o perioada de cel mult 30 de zile incepand
cu data depunerii de catre Emitent a tuturor actelor solicitate de S.C. SIBEX S.A.
Decizia Directorului General va fi pusa in executare in momentul notificérii acesteia
catre Emitent.

2.2.2. Retragerea drepturilor si a drepturilor internationale de la tranzactionare

2.2.2.1. Retragerea drepturilor de la tranzactionare

Art. 79*
S.C. SIBEX S.A. poate retrage de la tranzactionare drepturile in urmatoarele cazuri:

a) din punctul de vedere al S.C. SIBEX S.A. mentinerea sau restabilirea unei piete
ordonate a drepturilor nu mai este posibila;

b) drepturile au expirat;

c) in alte situatii motivate.

2.2.2.2. Retragerea drepturilor internationale de la tranzactionare

Art.79*! Retragerea drepturilor internationale de la tranzactionare se face in conditiile previzute
la art. 79* din prezenta Carte.

2.2.2.3. Proceduri privind retragerea drepturilor de la tranzactionare

Art. 79°

Prevederile articolului 79 din prezenta Carte se vor aplica in mod corespunzétor in situatia
retragerii de la tranzactionare a drepturilor.

Sectiunea 3. Admiterea si retragerea certificatelor EGES la si de la tranzactionare
3.1. Admiterea certificatelor EGES la tranzactionare

Art. 79°

Certificatele EGES sunt admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., in baza deciziei C.A. a S.C. SIBEX S.A.
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3.2. Retragerea certificatelor EGES de la tranzactionare

Art. 79’

S.C. SIBEX S.A. poate retrage de la tranzactionare certificatele EGES in urmatoarele cazuri,
enumerarea nefiind limitativa:

a) din punctul de vedere al S.C. SIBEX S.A. mentinerea sau restabilirea unei piete
ordonate a certificatelor EGES nu mai este posibila;

b) 1in alte situatii motivate.

Sectiunea 4

Conditiile si procedurile de admitere, mentinere si retragere a
titlurilor de credit la si de la tranzactionare

4.1. Admiterea titlurilor de credit la tranzactionare

4.1.1. Admiterea obligatiunilor corporative la tranzactionare

Art. 79®

(1) Obligatiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., la Sectiunea obligatiuni corporative, trebuie:

a) sa fie inregistrate la C.N.V.M.;
b) s fie liber negociabile, platite integral;
c) emise in forma dematerializata si evidentiate prin Inscriere in cont;

(2) In vederea admiterii la tranzactionare la Sectiunea obligatiuni corporative, Emitentul
obligatiunilor care fac obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., trebuie sd indeplineascd urmatoarele conditii:

a) si depuni la S.C. SIBEX S.A. toate documentele previzute la art. 79° din prezenta
Carte;

b) sa plateasca tarifele S.C. SIBEX S.A. sisa nu aiba alte datorii fatd de aceasta;
c) sa desemneze doud persoane care vor pastra permanent legatura cu S.C. SIBEX S.A.;

d) sd respecte conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a obligatiunilor.
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Art. 79°

In vederea admiterii obligatiunilor corporative la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., Emitentul acestora trebuie sa
depuna o cerere de admitere la tranzactionare insotitd de urmatoarele acte:

a) prospectul de ofertd publica, redactat in limba romana (dupa caz);
b) decizia C.N.V.M. de aprobare a Prospectului de oferta publica, dupa caz;

c) notificarea Participantului initiator referitoare la rezultatele inchiderii ofertei publice
(dupa caz);

d) copie dupa certificatul de inregistrare a obligatiunilor la C.N.V.M.;

e) declaratia Emitentului privind modalitatea de publicare a Prospectului de ofertd
publica, precum si dovada publicarii acestuia (dupa caz);

f) copie dupd decizia organelor de conducere ale Emitentului cu privire la admiterea
obligatiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.;

g) angajamentul de admitere i mentinere la tranzactionare a obligatiunilor corporative;
h) copie dupa dovada platii tarifului de procesare a documentelor;

1) declaratia Emitentului privind desemnarea persoanelor de legaturd cu S.C. SIBEX
S.A., formularul cu date personale si cazierele judiciare ale acestora;

j) oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considerd necesare, pentru
admiterea la tranzactionare a obligatiunilor.

4.1.2. Admiterea obligatiunilor municipale la tranzactionare

Art. 79"

(1) Obligatiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., la Sectiunea obligatiuni municipale, trebuie sa
indeplineascd urmatoarele conditii:

a) sa fie Inregistrate la C.N.V.M.;
b) sa fie liber negociabile, platite integral;
c) sa fie emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont.

(2) Emitentul obligatiunilor municipale care solicitd admiterea la tranzactionare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. trebuie sd indeplineasca
urmatoarele conditii:
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a)

b)
©)

d)

Art. 79"

administrat de S.C. SIBEX S.A.

sa depuni la S.C. SIBEX S.A. toate documentele previzute de art. 79'! din prezenta
Carte;

sa plateasca tarifele S.C. SIBEX S.A. si sd nu aiba alte datorii fatd de aceasta;

sd desemneze doud persoane care vor pastra permanent legatura cu S.C. SIBEX
S.A.;

sa respecte conditiile §i termenii Angajamentului de admitere §i mentinere la
tranzactionare a obligatiunilor.

In vederea admiterii obligatiunilor municipale la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. Emitentul acestora trebuie sa
depuna o cerere de admitere la tranzactionare, insotita de urmatoarele documente:

a)
b)

c)

d)

g)
h)

)

prospectul de oferta publica, redactat in limba romana(dupa caz);

decizia privind aprobarea de catre C.N.V.M. a Prospectului de ofertd publica, dupa
caz;

notificarea Participantului initiator privind rezultatele inchiderii ofertei publice(dupa
caz);

copie dupa certificatul de inregistrare a obligatiunilor la C.N.V.M.;

declaratia Emitentului privind modalitatea de publicare a Prospectului de oferta
publica, precum si dovada publicarii acestuia (dupa caz);

copie dupa decizia organelor de conducere ale Emitentului, referitoare la admiterea
obligatiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A;

angajamentul de admitere §i mentinere la tranzactionare a obligatiunilor;
copie dupd dovada platii tarifului de procesare a documentelor;

declaratia Emitentului, privind desemnarea persoanelor de legatura cu S.C. SIBEX
S.A., formularul cu date personale si cazierele judiciare ale acestora;

oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considerd necesare pentru
admiterea la tranzactionare a obligatiunilor municipale.
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4.1.3. Admiterea obligatiunilor internationale la tranzactionare

Art. 792

(1) Pentru a fi admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., obligatiunile internationale ale Emitentilor din statele membre
ale Uniunii Europene trebuie sa indeplineasca urméatoarele conditii:

a) sa fie inregistrate la C.N.V.M.;
b) sa fie liber negociabile, platite integral;
c) sa fie emise n forma dematerializata si evidentiate prin Inscriere in cont.

(2) Pentru a fi admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. obligatiunile internationale ale Emitentilor din statele nemembre
ale Uniunii Europene trebuie sa indeplineasca cumulativ conditiile specificate la alin.(1)

Art. 79"

Pentru admiterea la tranzactionare a obligatiunilor internationale in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., Emitentii acestor titluri din statele
membre si nemembre ale Uniunii Europene trebuie sd trimitda S.C. SIBEX S.A. toate
documentele solicitate de catre aceasta si sa indeplineasca cumulativ conditiile specificate la art.
79% alin. (2) lit. b), ), d).

Art. 79"

In vederea admiterii obligatiunilor internationale la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., la sectiunea Obligatiuni
Internationale, Emitentii din statele membre ale Uniunii Europene trebuie sa depuna o cerere de
admitere la tranzactionare, insotita de urmatoarele documente:

a) copie dupd prospectul pentru admiterea la tranzactionare aprobat de autoritatea
competentd din statul membru de origine cu toate anexele si amendamentele (dupa
caz);

b) traducerea legalizata in limba romand a sumarului prospectului pentru admiterea la
tranzactionare (dupa caz);

c) copie dupa certificatul de inregistrare a obligatiunilor la C.N.V.M.;

d) declaratia Emitentului privind modalitatea de publicare a prospectului pentru
admiterea la tranzactionare, precum si dovada publicarii acestuia (dupa caz);

e) copie dupa decizia organelor de conducere ale Emitentului, referitoare la admiterea
obligatiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A;
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f)

g)
h)

)
k)

D

0)

Art. 79"

administrat de S.C. SIBEX S.A.

angajamentul de admitere si mentinere la tranzactionare a obligatiunilor;
copie dupa dovada platii tarifului de procesare a documentelor;

declaratia Emitentului, privind desemnarea persoanelor de legatura cu S.C. SIBEX
S.A., formularul cu date personale si cazierele judiciare ale acestora din statul de
origine al Emitentului;

dovada aprobarii prospectului pentru admiterea la tranzactionare 1n tara de origine
(copie) (dupa caz);

copie dupa certificatul de Inregistrare la institutia echivalentd O.R.C. din statul de
origine al Emitentului;

copie dupa actul constitutiv cu toate modificarile acestuia inregistrat la autoritatea
competentd din statul de origine al Emitentului;

copii dupa ultimele 3 situatii financiare anuale, impreuna cu anexele legale din statul
de origine al Emitentului, precum si copii dupa ultimele 3 rapoarte anuale;

copie dupa ultima raportare financiard semestriala impreund cu copiile anexelor
legale din statul de origine al Emitentului, precum si copia ultimului raport semestrial;

declaratia Emitentului conform careia prospectul pentru admiterea la tranzactionare a
fost intocmit conform prevederilor legislatiei Uniunii Europene(dupa caz);

oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considerd necesare pentru
admiterea la tranzactionare a obligatiunilor.

In vederea admiterii obligatiunilor internationale la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. la sectiunea Obligatiuni

Internationale, Emitentii din statele nemembre ale Uniunii Europene trebuie sa depuna o cerere
de admitere la tranzactionare, insotita de urmatoarele documente:

a)

b)
©)

d)

copie dupa prospectul pentru admiterea la tranzactionare redactat in limba romana
aprobat de C.N.V.M. (dupa caz);

copie dupa certificatul de inregistrare a obligatiunilor la C.N.V.M.;

declaratia Emitentului privind modalitatea de publicare a prospectului pentru
admiterea la tranzactionare, precum si dovada publicarii acestuia (dupd caz);

copie dupa decizia organelor de conducere ale Emitentului, referitoare la admiterea
obligatiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A;

angajamentul de admitere §i mentinere la tranzactionare a obligatiunilor;

copie dupd dovada platii tarifului de procesare a documentelor;
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g) declaratia Emitentului, privind desemnarea persoanelor de legatura cu S.C. SIBEX
S.A., formularul cu date personale si cazierele judiciare ale acestora din statul de
origine al Emitentului;

h) copie dupa actul constitutiv cu toate modificarile acestuia inregistrat la autoritatea
competenta din statul de origine al Emitentului;

1) copie dupa certificatul de inregistrare la institutia echivalenta O.R.C. din statul de
origine al Emitentului;

j) copii dupa ultimele 3 situatii financiare anuale, impreuna cu anexele legale din statul
de origine al Emitentului, precum si copii dupa ultimele 3 rapoarte anuale;

k) copie dupa ultima raportare financiard semestriald impreund cu copiile anexelor
legale din statul de origine al Emitentului, precum si copia ultimului raport semestrial;

1) oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considerd necesare pentru
admiterea la tranzactionare a obligatiunilor.

4.1.4. Admiterea altor titluri de credit la tranzactionare

Art.79'

(1) Pot fi admise 1n categoria Alte titluri de credit, obligatiuni ipotecare precum si alte titluri
de credit.

(2) Obligatiunile ipotecare care fac obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., la Sectiunea Alte titluri de
credit trebuie sa respecte conditiile previzute la art. 79° alin.(1).

(3) In vederea admiterii la tranzactionare la Sectiunea Alte titluri de credit, Emitentul
obligatiunilor ipotecare care fac obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., trebuie sa indeplineasca
conditiile prevazute la art. 79° alin(2).

(4) In vederea admiterii obligatiunilor ipotecare la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. Emitentul acestora trebuie sa
depungé o cerere de admitere la tranzactionare, insotita de documentele prevazute la
art.79°.

4.1.5. Proceduri privind admiterea titlurilor de credit la tranzactionare

Art. 79" Pentru admiterea titlurilor de credit la tranzactionare prevederile art. 64 - 69 din
prezenta Carte se aplica In mod corespunzator.
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Art. 79'®

administrat de S.C. SIBEX S.A.

4.2. Mentinerea la tranzactionare a titlurilor de credit

4.2.1. Obligatiuni corporative

(1) Obligatiunile admise la tranzactionare trebuie sa respecte cerintele generale pentru admitere la
tranzactionare 1n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(2) Emitentii care au obligatiunile admise la tranzactionare trebuie:

a)

b)
©)

Art. 79"

sd respecte cerintele generale pentru admitere la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

sd achite tariful de mentinere la tranzactionare;

sa asigure furnizarea informatiilor cerute de S.C. SIBEX S.A., prin informarea
permanentd si pe deplin a publicului atat despre evenimentele importante, cat si
despre deciziile ce pot afecta pretul obligatiunilor.

4.2.2. Obligatiuni municipale

(1) Obligatiunile municipale admise la tranzactionare trebuie sa respecte cerintele generale pentru
admitere la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.

(2) Emitentii care au obligatiunile municipale admise la tranzactionare trebuie:

a)

b)
©)

sa respecte cerintele generale pentru admiterea la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;

sd asigure furnizarea informatiilor cerute de S.C. SIBEX S.A., prin informarea
permanentd si pe deplin a publicului atat despre evenimentele importante, cat si
despre deciziile ce pot afecta pretul obligatiunilor.
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4.2.3. Obligatiuni internationale

Art. 79%°

(1) Obligatiunile internationale admise la tranzactionare trebuie sd respecte cerintele generale

pentru admitere la tranzactionare 1n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A.

(2) Emitentii care au obligatiunile internationale admise la tranzactionare trebuie:

a) sarespecte cerintele generale pentru admiterea la tranzactionare a n cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare dministrat de S.C. SIBEX S.A.;

b) sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;

c) sa asigure furnizarea informatiilor cerute de S.C. SIBEX S.A., prin informarea
permanentd si pe deplin a publicului atat despre evenimentele importante, cat si
despre deciziile ce pot afecta pretul obligatiunilor.

4.2.4. Alte titluri de credit

Art.79%!

(1) Obligatiunile ipotecare precum si alte titluri de credit admise la tranzactionare trebuie sa
respecte cerintele generale pentru admitere la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. previzute la art. 79° alin. (1)
din prezenta Carte.

(2) Emitentii care au obligatiunile ipotecare sau alte titluri de credit admise la tranzactionare
trebuie:

a) sd respecte conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a obligatiunilor;

b) sa mentind doud persoane care vor pastra permanent legatura cu S.C. SIBEX S.A;
c) sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;

d) sd asigure furnizarea informatiilor cerute de S.C. SIBEX S.A., prin informarea
permanentd si pe deplin a publicului atat despre evenimentele importante, cat si
despre deciziile ce pot afecta pretul obligatiunilor.
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administrat de S.C. SIBEX S.A.

4.2.5. Proceduri privind mentinerea titlurilor de credit la tranzactionare

Art.79%? Pentru mentinerea titlurilor de credit la tranzactionare prevederile art. 71 - 77 din
prezenta Carte se aplica Tn mod corespunzator.

Art. 797

4.3. Retragerea titlurilor de credit de la tranzactionare

4.3.1. Obligatiuni corporative

S.C. SIBEX S.A. poate retrage de la tranzactionare obligatiunile corporative in
urmatoarele cazuri:

a)

b)

c)

d)

g)
h)

nu este respectatd de catre Emitent una din cerintele de mentinere la tranzactionare,
corespunzatoare sectiunii in care au fost admise la tranzactionare obligatiunile;

Emitentul nu respecta conditiile Angajamentului de admitere §i mentinere la
tranzactionare a obligatiunilor la S.C. SIBEX S.A.;

in opinia S.C. SIBEX S.A. nu mai poate fi mentinuta sau restabilita o piatd ordonata
a respectivelor obligatiuni;

Emitentul nu achitd vreunul din tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si aceasta situatie
este mentinutd pe o perioadd mai mare de 30 de zile dupa data exigibilitatii tarifului
respectiv;

Emitentul nu respecta cerintele formulate de catre S.C. SIBEX S.A. in Cartea II, Cap
2, partea I, Sectiunea 4 — Obligatiile Emitentului;

Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare conform principiilor contabile
prevazute de legislatia in vigoare sau nu respectd alte cerinte prevdzute in prezentul
Regulament;

obligatiunile au ajuns la maturitate;
intra 1n vigoare o clauza de retragere anticipata in prospectul de emisiune;

in alte situatii motivate.
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Art. 79%

administrat de S.C. SIBEX S.A.

4.3.2. Obligatiuni municipale

S.C. SIBEX S.A. poate retrage de la tranzactionare obligatiunile municipale in cazul in

care:

a)

b)

g)
h)

Art. 797

nu este respectatd de catre Emitent una din cerintele de mentinere la tranzactionare
corespunzatoare acestei categorii;

Emitentul nu respecta conditiile Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a obligatiunilor municipale la S.C. SIBEX S.A.;

Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. considera cd nu mai poate fi
mentinuta sau restabilita o piatd ordonata a respectivelor obligatiuni municipale;

Emitentul nu achitd vreunul din tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si aceasta situatie
este mentinutd pe o perioadd mai mare de 30 de zile dupa data exigibilitatii tarifului
respectiv;

Emitentul nu respecta cerintele formulate de catre S.C. SIBEX S.A. in Cartea II, Cap
2, partea I, Sectiunea 4 — Obligatiile Emitentului;

Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare conform principiilor contabile
prevazute de legislatia Tn vigoare sau nu respectd alte cerinte prevazute in prezentul
Regulament;

obligatiunile municipale au ajuns la maturitate;

in alte situatii motivate.

4.3.3. Obligatiuni internationale

S.C. SIBEX S.A. poate retrage de la tranzactionare obligatiunile internationale in
urmatoarele cazuri:

a)

b)

nu este respectatd de catre Emitent una din cerintele de mentinere la tranzactionare,
corespunzatoare sectiunii in care au fost admise la tranzactionare obligatiunile;

Emitentul nu respecta conditiile Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a obligatiunilor la S.C. SIBEX S.A;

in opinia S.C. SIBEX S.A. nu mai poate fi mentinutd sau restabilitd o piatd ordonata
a respectivelor obligatiuni;
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d)

g)
h)

administrat de S.C. SIBEX S.A.

Emitentul nu achitd vreunul din tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si aceasta situatie
este mentinutd pe o perioada mai mare de 30 de zile dupa data exigibilitatii tarifului
respectiv;

Emitentul nu respectd cerintele formulate de catre S.C. SIBEX S.A. in Cartea II, Cap
2, partea I, Sectiunea 4 — Obligatiile Emitentului;

Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare conform principiilor contabile
prevazute de legislatia in vigoare sau nu respectd alte cerinte prevazute in prezentul
Regulament;

obligatiunile au ajuns la maturitate;
intrd n vigoare o clauza de retragere anticipatd in prospectul de emisiune;

in alte situatii motivate.

4.3.4. Alte titluri de credit

Art.79%® S.C. SIBEX S.A. poate retrage de la tranzactionare obligatiunile ipotecare sau alte
tilturi de credit in urmatoarele cazuri:

a)

b)

c)

d)

g)
h)

nu este respectatd de cdtre Emitent una din cerintele de mentinere la tranzactionare,
corespunzatoare sectiunii in care au fost admise la tranzactionare titlurile de credit;

Emitentul nu respecta conditiile Angajamentului de admitere §i mentinere la
tranzactionare a altor titluri de credit la S.C. SIBEX S.A;

in opinia S.C. SIBEX S.A. nu mai poate fi mentinutd sau restabilitd o piatd ordonata
a respectivelor titluri de credit;

Emitentul nu achitd vreunul din tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si aceasta situatie
este mentinutd pe o perioadd mai mare de 30 de zile dupa data exigibilitatii tarifului
respectiv;

Emitentul nu respecta cerintele formulate de catre S.C. SIBEX S.A. in Cartea II, Cap
2, partea I, Sectiunea 4 — Obligatiile Emitentului;

Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare conform principiilor contabile
prevazute de legislatia in vigoare sau nu respectd alte cerinte previzute in prezentul
Regulament;

Titlurile de credit au ajuns la maturitate;

in alte situatii motivate.
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4.3.5. Proceduri privind retragerea titlurilor de credit de la tranzactionare

Art.79%" Pentru retragerea titlurilor de credit de la tranzactionare prevederile art. 79 din prezenta
Carte se aplica In mod corespunzator.

Sectiunea 5

Conditiile si procedurile de admitere, mentinere si retragere a
titlurilor de participare la OPC la si de la tranzactionare

5.1. Admiterea la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC

Art. 798

(1) Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., la Sectiunea actiuni emise de OPC, trebuie sa
indeplineasca cumulativ urmatoarele cerinte:

a) sa fie Inregistrate la C.N.V.M.;

b) sa fie liber negociabile, platite integral,

c) sa fie emise in formad dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont;
d) sa fie din aceeasi clasa;

(2) Emitentul sau S.A.l. (dupa caz), care solicita admiterea actiunilor emise de OPC Ila
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.,
trebuie sa Indeplineascd cumulativ urmatoarele conditii:

a) si depuni la S.C. SIBEX S.A. toate documentele previzute la art. 79%° din prezenta
Carte;

b) sa plateasca tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si sa nu aibd alte datorii fatd de
aceasta,

c) sa desemneze doud persoane care vor pastra permanent legatura cu S.C. SIBEX
S.A.;

d) sd respecte conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a actiunilor.

Art. 797

Emitentul sau S.A.I. (dupd caz), care solicitd admiterea actiunilor emise de OPC Ila
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A,
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va depune cererea de admitere la tranzactionare a actiunilor emise de OPC, insotitd de
urmatoarele documente:

a) prospectul de emisiune redactat in limba romana (dupa caz);

b) formularul de subscriere si formularul de rdscumparare;

¢) decizia C.N.V.M. de aprobare a Prospectului de emisiune (copie) (dupa caz);
d) copie dupa actul constitutiv, actualizat, inregistrat la O.R.C.;

e) copie dupa certificatul de inregistrare la O.R.C;

f) decizia C.N.V.M. de autorizare a Emitentului (copie);

g) hotararea organului statutar al Emitentului sau al S.A.L, in cazul societdtilor de
investitii administrate de o S.A.L., cu privire la hotararea de admitere a actiunilor la
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A., in copie;

h) certificatul de inregistrare a actiunilor, eliberat de C.N.V.M. (copie);

1) formularul cu date personale si cazierul judiciar pentru fiecare membru al conducerii
Emitentului si persoanad de legatura cu S.C. SIBEX S.A

j) reglementarile interne ale emitentului, S.A.l. si ale depozitarului, aprobate de
C.N.V.M.(copii) (dupa caz);

k) decizia C.N.V.M. de autorizare a S.A.I. (copie);
1) decizia C.N.V.M. de avizare a depozitarului (copie) (dupa caz);
m) dovada platii tarifului de procesare (copie);

n) oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considerda necesare pentru
admiterea la tranzactionare a actiunilor emise de OPC.

Art. 79°°

(1) Unitatile de fond, pentru a fi admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., trebuie:

a) sa fie nregistrate la C.N.V.M.;
b) sa fie liber transferabile, platite integral;
c) sa fie emise in formd dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont.

(2) S.A.L care solicitd iIn numele Emitentului unitatilor de fond admiterea la tranzactionare in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., trebuie:

a) si depuni la S.C. SIBEX S.A. toate documentele previzute la art. 79°' din prezenta
Carte;

b) sd plateascd tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si sa nu aiba alte datorii fatd de
aceasta;
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c)

d)

administrat de S.C. SIBEX S.A.

sda desemneze doud persoane care vor pastra permanent legatura cu S.C. SIBEX
S.A.;

sd respecte conditiile si termenii Angajamentului de admitere la tranzactionare a
unitatilor de fond.

(3) In Sectiunea unititi de fond, vor fi admise la tranzactionare numai unitatile de fond emise de
fondurile inchise de investitii.

Art. 79!

S.A.L care solicita, in numele Emitentului unitatilor de fond, admiterea la tranzactionare
in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. va depune o
cerere de admitere la tranzactionare a unitatilor de fond Insotitd de urméatoarele documente:

a)
b)
c)
d)
¢)
f)
g)

h)

)

prospectul de emisiune redactat in limba romana (dupa caz);

formularul de subscriere si formularul de rascumparare;

documentele de constituire ale Emitentului (copie);

decizia C.N.V.M. de autorizare a Emitentului (copie);

decizia C.N.V.M. de autorizare a S.A.I. (copie);

decizia C.N.V.M. de aprobare a Prospectului de emisiune (copie) (dupa caz);

copie dupa hotararea organului statutar al S.A.I. cu privire la admiterea la
tranzactionare la S.C. SIBEX S.A. a unitatilor de fond;

certificatul de inregistrare a unitatilor de fond eliberat de C.N.V.M. (copie);
copie dupd dovada platii tarifului de procesare a documentelor;

oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare pentru
admiterea la tranzactionare a unitatilor de fond.

Proceduri privind admiterea titlurilor de participare la OPC la tranzactionare

Art.79*? Pentru admiterea titlurilor de participare la OPC la tranzactionare prevederile art. 64-69
din prezenta Carte se aplica in mod corespunzator.
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Art. 79%

administrat de S.C. SIBEX S.A.

5.2. Mentinerea la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC

(1) Actiunile emise de OPC, admise la tranzactionare, trebuie sa respecte cerintele generale

pentru admitere la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A. a actiunilor, prevazute la art. 62 din prezenta Carte.

Emitentii care au actiunile tranzactionate trebuie:

a)
b)
©)
d)

Art. 79*

sd indeplineasca cerintele generale pentru admiterea la tranzactionare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

sd achite tariful de mentinere la tranzactionare;

sa asigure furnizarea informatiilor cerute de S.C. SIBEX S.A., prin informarea
permanentd si pe deplin a publicului atat despre evenimentele importante, cat si
despre deciziile ce pot afecta pretul actiunilor;

sd facad plata dividendelor fara privilegii si fara discrimindri, prin stabilirea unor
criterii juste si echitabile.

(1) Unitdtile de fond admise la tranzactionare trebuie sd respecte cerintele generale pentru
admitere la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. a unititilor de fond, previzute la art. 79°°.

(2) Emitentii care au unitdtile de fond tranzactionate in Sectiunea unitdti de fond trebuie:

a)

b)
©)

sa indeplineasca cerintele generale pentru admitere la tranzactionare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;

sd asigure furnizarea informatiilor cerute de S.C. SIBEX S.A., prin informarea
permanentd si pe deplin a publicului, atdt despre evenimentele importante, cat si
despre deciziile ce pot afecta pretul unitatilor de fond.

Proceduri privind mentinerea la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC

Art.79% Pentru mentinerea la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC prevederile art. 71-
77 din prezenta Carte se aplica in mod corespunzator.
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Art. 793¢

administrat de S.C. SIBEX S.A.

5.3. Retragerea de la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC

S.C. SIBEX S.A. poate retrage de la tranzactionare actiunile emise de OPC 1n cazul in

care:

a)
b)

c)

d)

g)
h)
)
Art. 797

nu este respectatd de catre Emitent una din cerintele de mentinere la tranzactionare;

Emitentul nu respectd conditille Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a actiunilor la S.C. SIBEX S.A.;

Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. considera cd mentinerea sau
restabilirea unei piete ordonate a respectivelor actiuni nu mai este posibila;

Emitentul nu achita vreunul din tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si aceasta situatie
este mentinutd pe o perioadd mai mare de 30 de zile dupd data exigibilitatii tarifului
respectiv;

Emitentul nu respecta cerintele formulate de catre S.C. SIBEX S.A. in Cartea II, Cap
2, partea I, Sectiunea 4 — Obligatiile Emitentului;

Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare conform principiilor contabile
prevazute de legislatia in vigoare sau nu se conformeaza altor cerinte prevadzute in
prezentul Regulament;

este initiata procedura de dizolvare a Emitentului;
a fost retrasa autorizatia de functionare a Emitentulu;

in alte situatii motivate.

S.C. SIBEX S.A. poate retrage de la tranzactionare unitétile de fond in cazul in care:

a)
b)

c)

d)

nu este respectatd de catre Emitent una din cerintele de mentinere la tranzactionare;

Emitentul nu respecta conditiile Angajamentului de admitere §i mentinere la
tranzactionare a unitatilor de fond la S.C. SIBEX S.A.;

Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. considera cd mentinerea sau
restabilirea unei piete ordonate a respectivelor unitati de fond nu mai este posibila;

Emitentul nu achitd vreunul din tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si aceasta situatie
este mentinutd pe o perioadd mai mare de 30 de zile dupa data exigibilitatii tarifului
respectiv;

Emitentul nu respecta cerintele formulate de catre S.C. SIBEX S.A. in Cartea II, Cap
2, partea I, Sectiunea 4 — Obligatiile Emitentului;
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f) Emitentul nu intocmeste rapoartele financiare conform principiilor contabile
prevazute de legislatia in vigoare sau nu se conformeaza altor cerinte prevazute in
prezentul Regulament;

g) a fost retrasa autorizatia de functionare a Emitentului;

h) 1n alte situatii motivate.

Proceduri privind retragerea de la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC

Art.79*® Pentru retragerea de la tranzactionare a titlurilor de participare la OPC prevederile art.
79 din prezenta Carte se aplica in mod corespunzator.

Sectiunea 6

Conditii si proceduri de includere si retragere a instrumentelor financiare in si din
Sectiunea instrumente financiare admise la tranzactionare si pe o piata reglementata
(tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare)

6.1. Conditii si proceduri privind includerea instrumentelor financiare in
Sectiunea instrumente financiare admise la tranzactionare si pe o piata
reglementata (tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare)

Art.79%

(1) Pentru a putea fi tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. la Sectiunea instrumente financiare admise la
tranzactionare $i pe o piata reglementata (tranzactionate, dar nelistate In cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare), actiunile sau drepturile trebuie sa indeplineasca cumulativ
urmatoarele conditii:

a) sa fie inregistrate la C.N.V.M.;

b) sa fie liber negociabile si platite integral;

c) sa fie emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont;
d) sa fie din aceeasi clasa;

(2) Emitentul ale carui actiuni sau drepturi sunt tranzactionate in sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. la Sectiunea instrumente financiare
admise la tranzactionare §i pe o piata reglementatd (tranzactionate, dar nelistate in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare) trebuie sd nu se afle in stare de faliment.

(3) Pentru includerea actiunilor si drepturilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
la sectiunea instrumente financiare admise la tranzactionare si pe o piata reglementata

69



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr 373/20.04.2012

Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

(tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare), Emitentul
sau un intermediar trebuie sa depuna la S.C. SIBEX S.A. urmatoarele documente:

1) Cerere de admitere la tranzactionare;

2) copie dupa certificatul de Inregistrare a actiunilor sau drepturilor la C.N.V.M. (nu se
depune 1n cazul valorilor mobiliare care se vor tranzactiona fara acordul emitentului);

3) document de prezentare a actiunilor sau drepturilor in format hartie si format
electronic;

4) document de certificare a listarii in cadrul unei piete reglementate;

5) informatii privind datele de identificare ale emisiunii actiunilor sau drepturilor precum
si ale Emitentului:

1) datele de identificare ale emisiunii instrumentelor financiare:

a) tipul instrumentelor financiare tranzactionate;

b) codul ISIN;

c) valoare nominald, dupa caz;

d) numarul total de instrumente financiare ce vor fi tranzactionate;

e) lista pietelor reglementate unde instrumentele financiare ale Emitentului

sunt listate sau tranzactionate, sau pe cale a fi listate sau tranzactionate;

f) orice alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare in
vederea admiterii la tranzactionare a instrumentelor financiare.

i1) datele de identificare ale Emitentului:
a) capitalul social al Emitentului, valoarea nominala i numarul de actiuni;

b) codul unic de inregistrare sau alt cod de identificare similar, emis de Registrul
Comertului.

(4) Includerea unor instrumente financiare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. la Sectiunea instrumente financiare admise la
tranzactionare si pe o piatd reglementata (tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare) poate fi initiata de citre Emitent, sau de cdtre un intermediar
sau Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A. fara a fi necesar acordul Emitentului in
acest sens.

(5) In cazul in care includerea unor instrumente financiare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. la Sectiunea instrumente financiare
admise la tranzactionare §i pe o piatd reglementatd (tranzactionate, dar nelistate in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare) este initiatd de catre Departamentul Emitenti al
S.C. SIBEX S.A., atunci documentatia necesara admiterii va fi pregatita de catre
Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A..

(6) In cazul in care includerea unor instrumente financiare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. la Sectiunea instrumente financiare
admise la tranzactionare §i pe o piatd reglementatd (tranzactionate, dar nelistate in cadrul
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sistemului alternativ de tranzactionare) este initiatd de cdtre Emitentii instrumentelor
financiare respective, atunci este necesara incheierea unui contract intre respectivul
Emitent si S.C. SIBEX S.A..

Art.79%

(1) Documentele specificate la art.79°° alin.(3) se vor depune la Departamentul Emitenti al
S.C. SIBEX S.A.

(2) Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A., dupd analiza documentatiei specificate la
alineatul (1), va inainta cererea de includere a instrumentelor financiare impreund cu o
Nota de recomandare catre Directorul General al S.C. SIBEX S.A.

(3) Prin Nota de recomandare, Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A. va analiza si va
propune Directorului General includerea sau neincluderea instrumentelor financiare in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. la
Sectiunea instrumente financiare admise la tranzactionare §i pe o piatd reglementatd
(tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare). Directorul
General este Tn masura sa solicite orice alte acte sau informatii considerate necesare in
luarea unei hotarari.

(4) In baza avizului dat de citre Directorul General al S.C. SIBEX S.A., singurul organ
abilitat sa hotdrasca in legaturd cu includerea sau neincluderea instrumentelor financiare
ale unui Emitent in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. la sectiunea instrumente financiare admise la tranzactionare i pe o piatd
reglementatd (tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare), este Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A.

(5) Directorul General va emite, in maxim 30 de zile de la data depunerii tuturor
documentelor necesare, avizul de includere a instrumentelor financiare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare la sectiunea instrumente financiare admise la
tranzactionare si pe o piatd reglementata (tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare) si il va trimite Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX
S.A., care va delibera asupra cererii de includere.

6.2. Conditii si proceduri privind retragerea instrumentelor financiare din
Sectiunea instrumente financiare admise la tranzactionare si pe o piata
reglementata(tranzactionate, dar nelistate in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare)

Art. 79"

Instrumentele financiare admise la tranzactionare si pe o piatd reglementatd pot fi retrase de la
tranzactionare din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
in urmatoarele situatii:

a) conform deciziilor C.N.V.M., emise in acest sens trimise S.C. SIBEX S.A., pentru

instrumentele financiare admise la tranzactionare si pe piete reglementate, la data radierii

acestora din evidentele C.N.V.M.;
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b) conform deciziei Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX S.A. emise in acest sens

pentru instrumentele financiare admise la tranzactionare si pe o piatd reglementata.

Sectiunea 7

Conditii si proceduri de admitere, mentinere si retragere a produselor structurate

la si de la tranzactionare

7.1. Admiterea produselor structurate la tranzactionare

Art. 79%

(1) Pentru admiterea Tn cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
a produselor structurate este necesara indeplinirea urmatoarelor conditii:

a) admiterea de principiu la tranzactionare a produselor structurate, in baza deciziei C.A. al S.C.
SIBEX S.A.

b) admiterea la tranzactionare a fiecarei emisiuni individuale de produse structurate, in baza deciziei
Directorului General

(2) Emitentul de produse structurate poate detine si calitatea de Participant Initiator in cazul in care detine
deja calitatea de Intermediar inscris in registrul public al C.N.V.M.

Art. 794

(1) Pentru admiterea de principiu la tranzactionare a produselor structurate care urmeaza sa fie emise de
un Emitent Tn baza unui program cadru este necesara indeplinirea cumulativa a urmatoarelor cerinte:

a) produsele structurate trebuie sa constituie obiectul unui prospect de baza
b) produsele structurate trebuie sa fie liber transferabile

c) produsele structurate trebuie sa fie emise in forma dematerializatd si evidentiate prin inscriere in
cont.

(2) Emitentul care solicita admiterea de principiu la tranzactionare a produselor structurate in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., trebuie sa indeplineasca
cumulativ urmétoarele conditii:

a) sa depund la S.C. SIBEX S.A., prin intermediul unui Participant initiator (daca este cazul), toate
documentele previzute la art. 79** din prezenta Carte;

b) s pliteasca tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si sd nu aiba alte datorii fata de aceasta;
c) sadesemneze doud persoane care vor pastra permanent legatura cu S.C. SIBEX S.A.;

d) sa informeze S.C. SIBEX S.A. referitor la orice modificari ulterioare ale prospectului de baza
si/sau a documentelor de completare a documentelor de bazd si aprobarea acestora de catre
autoritdtile competente

e) Alte cerinte comunicate de S.C. SIBEX S.A., daca este cazul.
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Art. 79%

Emitentul care solicitdi admiterea de principiu la tranzactionare a produselor structurate Tn cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., va depune prin intermediul
unui Participant initiator (daca este cazul) cererea de admitere de principiu la tranzactionare a produselor
structurate, Insotitd de urmatoarele documente:

a)

b)

d)

g)
h)

i)

k)

prospectul de baza in limba romana, aprobat de C.N.V.M. dacé acesta este obiectul aprobarii de
catre C.N.V.M. sau, dupa caz, prospectul de baza in limba englezd aprobat de autoritatea
competenta dintr-un alt stat membru si notificat C.N.V.M. (copie).

Decizia de aprobare a prospectului de baza, emisa de C.N.V.M. daca acesta este obiectul aprobarii
de catre C.N.V.M. sau documentul similar emis de autoritatea competentd dintr-un un alt stat
membru pentru prospectele aprobate de aceasta (copie)

In cazul unor prospecte de bazi aprobate de citre o autoritate competentd dintr-un stat membru,
dovada notificarii C.N.V.M. (copie)

Sumarul prospectului tradus in limba romana, in forma legalizata sau documentul de prezentare in
limba romana, dupa caz, daca acesta a fost aprobat de o autoritate competenta dintr-un alt stat
membru. In cazul prospectelor aprobate in limba roména de citre C.N.V.M. se va Intocmi un

A~ A

sumar 1n limba roména in forma legalizata. Sumarul va contine urméatoarele elemente:
i.  Informatii despre Emitent
ii.  Riscuri generale asociate Emitentului
iii.  Informatii generale despre produsele structurate
iv.  Riscuri specifice produselor structurate

Declaratia potrivit careia Participantul initiator actioneazd in numele Emitentului, in vederea
indeplinirii procedurilor de admitere la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. (daca este cazul);

Angajament privind publicarea si mentinerea pe website-ul propriu al Emitentului a prospectului
de bazi, documentelor de completare a acestuia, precum si a informatiilor specifice de
tranzactionare

declaratia Emitentului, privind desemnarea persoanelor de legatura cu S.C. SIBEX S.A.;

contractul Incheiat cu depozitarul central referitor la asigurarea conditiilor pentru desfasurarea
operatiunilor pre si post tranzactionare specifice produselor structurate (copie)

In cazul in care prospectul de bazi nu contine informatii referitoare la ultimul raport financiar
anual ori semestrial, sau Emitentul nu are admise la tranzactionare alte instrumente financiare pe
pietele administrate de S.C. SIBEX S.A., se va depune ultimul raport financiar anual sau
semestrial al Emitentului (copie)

In cazul existentei unei evaluari din partea unei agentii de rating recunoscute pe plan international
- copie dupd respectiva evaluare sau declaratie din partea Emitentului privind inexistenta
respectivei evaluari

Angajament privind mentinerea lichiditatii pietei incheiat cu un Market Maker, in conditiile
specificate in Art. 27° din Cartea nr. II din prezentul Regulament.
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1) Dovada platii tarifului de admitere (copie)

m) Alte documente solicitate de S.C. SIBEX S.A.

Art. 79%

(1) Emitentul care solicitd admiterea la tranzactionare a unei emisiuni individuale de produse structurate
va depune prin intermediul unui Participant Initiator (dacd este cazul) o cerere de admitere la
tranzactionare a unei emisiuni individuale de produse structurate, insotita de urmatoarele documente:

a) Documentele de completare a prospectului de baza, inclusiv specificatiile emisiunii individuale
aprobate de C.N.V.M. sau, dacad este cazul, autoritatea competentd dintr-un alt stat membru

(copie)
b) Certificatul de inregistrare la C.N.V.M. a respectivei emisiuni

c) Angajamentul de mentinere a lichiditatii pietei in baza contractului incheiat cu S.C. SIBEX S.A.
conform art. 27** din Cartea nr. II din prezentul Regulament

d) Alte documente solicitate de S.C. SIBEX S.A.

e) Dovada platii tarifului de admitere la tranzactionare a unei emisiuni individuale de produse
structurate, conform Listei de tarife si comisioane practicate de S.C. SIBEX S.A.

(2) Lista de documente necesare admiterii unei emisiuni individuale de produse structurate si procedura de
admitere la tranzactionare pot fi modificate de catre S.C. SIBEX S.A. in functie de specificatiile si
parametrii respectivei emisiuni individuale de produse structurate.

Proceduri privind admiterea produselor structurate la tranzactionare

Art.79% Admiterea de principiu la tranzactionare a produselor structurate se va realiza prin aplicarea in
mod corespunzator a prevederilor art.64-69 din prezenta Carte.

7.2. Mentinerea unei emisiuni individuale de produse structurate la tranzactionare

Art. 79"

(1) Emisiunile individuale de produse structurate admise la tranzactionare trebuie sd respecte cerintele
pentru admitere a produselor_structurate la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., specificate in Art. 79*

(2) Emitentii de produse structurate ce sunt tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. trebuie:

a) sa Indeplineasca cerintele generale pentru admitere la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;
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b) sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;

c) sdindeplineasca alte conditii pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare.

Proceduri privind mentinerea unei emisiuni individuale de produse structurate la

tranzactionare

Art.79*® Pentru mentinerea unei emisiuni individuale de produse structurate la tranzactionare
prevederile art. 71-77 din prezenta Carte se aplica in mod corespunzator.

7.3. Retragerea produselor structurate de la tranzactionare.

Art. 79%

S.C. SIBEX S.A. poate retrage de la tranzactionare produsele structurate in cazul in care:

a)

b)

c)
d)

e)

f)
g)
h)
i)

perioada de aplicare a programului cadru de ofertd in baza caruia au fost emise produsele
structurate de catre Emitent a luat sfarsit;

nu este respectatd de catre Emitent una din cerintele de admitere la tranzactionare;
nu este respectatd de catre Emitent una din cerintele de mentinere la tranzactionare;

Emitentul nu achitd vreunul din tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si aceastd situatie este
mentinutd pe o perioadd mai mare de 30 de zile dupa data exigibilitatii tarifului respectiv;

Emitentul nu respecta cerintele formulate de catre S.C. SIBEX S.A. in Cartea I, Cap 2, partea I,
Sectiunea 6 privind obligatiile aferente emitentilor de produse structurate;

este initiatd procedura de fuziune, reorganizare, dizolvare sau de consolidare a Emitentului;
a fost retrasa autorizatia de functionare a Emitentului;
este initiatd procedura de faliment sau dizolvare judiciard a Emitentului;

alte evenimente sau situatii ce pot determina adoptarea acestei masuri.

Art. 79

S.C. SIBEX S.A. poate decide retragerea de la tranzactionare a unei sau mai multor emisiuni individuale

de produse structurate in urmatoarele conditii, fard ca enumerarea sa fie limitativa:

a)
b)

c)

. e N . 4
ca urmare a unei decizii de retragere luate in conformitate cu Art. 79%;

Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. considera cd nu mai poate fi mentinutd sau
restabilitd o piatd ordonata a respectivelor produse structurate;

la cererea Emitentului emisiunii sau emisiunilor individuale de produse structurate, cu respectarea
prevederilor prospectului de bazd si a documentelor de completare a acestuia §i cu respectarea
reglementérilor incidente 1n vigoare;
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d)

2

h)

)

k)

administrat de S.C. SIBEX S.A.

nu este respectatd de catre Emitent una din cerintele de admitere si mentinere la tranzactionare a
respectivei emisiuni individuale de produse structurate;

Emitentul nu achitd vreunul din tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si aceastd situatie este
mentinutd pe o perioadd mai mare de 30 de zile dupa data exigibilitatii tarifului respectiv;

Emitentul nu respecta cerintele formulate de catre S.C. SIBEX S.A. in Cartea II, Cap 2, partea I,
Sectiunea 6 privind obligatiile aferente respectivei emisiuni;

emisiunea individuala a ajuns la maturitatea stabilitd de specificatiile acesteia din documentele de
completare a prospectului de baza;

daca se inregistreaza atingerea unui nivel de pret de cétre activul suport sau se inregistreaza alte
situatii de Incetare definite prin specificatiile respectivei emisiuni individuale in documentele de
completare a prospectului de baza, iar Emitentul a solicitat S.C. SIBEX S.A. retragerea de la
tranzactionare a emisiunii sau emisiunilor individuale de produse structurate;

activul suport al emisiunii individuale de produse structurate nu mai este tranzactionat sau
inceteaza sa mai existe si Emitentul trimite o cerere scrisa in acest sens;

in functie de specificatiile emisiunii sau emisiunilor individuale de produse structurate, stabilite in
prospectul de bazd sau documentele de completare, ca urmare a declansdrii procedurilor de
rascumparare sau oricaror alte proceduri ce presupun retragerea de la tranzactionare, iar Emitentul
a trimis o cerere scrisa in acest sens;

alte evenimente sau situatii ce pot determina adoptarea acestei masuri.

Proceduri privind retragerea produselor structurate de la tranzactionare

Art.79"' Pentru retragerea produselor structurate de la tranzactionare prevederile art. 79 din

prezenta Carte se aplica Tn mod corespunzator.

Sectiunea 8 - Conditiile si procedurile de admitere, mentinere si retragere a ETF-urilor la si

de la tranzactionare

8.1. Admiterea ETF-urilor la tranzactionare

Art. 79%

(1) Instrumentele financiare care fac obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., la Sectiunea ETF, trebuie sd indeplineasca cumulativ

urmadtoarele cerinte:

a) sa fie inregistrate la C.N.V.M.;
b) sa fie liber negociabile, platite integral;
c) sa fie emise in forma dematerializatd si evidentiate prin inscriere in cont;

d) sa fie deja admise la tranzactionare pe o piatd reglementata dintr-un stat membru
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e) sa fie autorizate in conformitate cu reglementérile comunitare in vigoare

(2) Emitentul care solicitd admiterea ETF-urilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., trebuie sa Indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

a) sadepundla S.C. SIBEX S.A., prin intermediul unui Participant Initiator, toate documentele
prevazute la art. 79° din prezenta Carte;

b) sa plateasca tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si sd nu aiba alte datorii fatd de aceasta;

c) sa asigure diseminarea continud a informatiilor cu privire la ETF-ul tranzactionat in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A.

d) sd desemneze doud persoane care vor pastra permanent legitura cu S.C. SIBEX S.A;
e) alte cerinte comunicate de S.C. SIBEX S.A., daca este cazul.

Art. 79%

Emitentul care solicitd admiterea ETF-urilor la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., va depune prin intermediul unui Participant Initiator
cererea de admitere la tranzactionare a ETF-urilor, insotitd de urméatoarele documente:

a) prospectul de emisiune redactat in limba roméana(copie);

b) decizia / documentul emis de Autoritatea competenta din statul membru de aprobare a
Prospectului de emisiune (copie);

c) copie dupa actul constitutiv, actualizat sau echivalentul acestuia;
d) certificatul de inregistrare a ETF-urilor, eliberat de C.N.V.M. (copie);

e) Angajament privind mentinerea lichiditatii pietei incheiat cu un Market Maker, in conditiile
specifiate in Art. 27° din Cartea nr. II din prezentul Regulament;

f) oricare alte documente pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare pentru admiterea la
tranzactionare a ETF-urilor.

Art. 79°!

Cererea de admitere la tranzactionare a ETF-urilor trebuie sd includd urmatoarele, fara ca lista sa fie
limitativa:

a) numele emitentului;

b) numarul de ETF-uri

c) informatii cu privire la modul de transfer al ETF-urilor;

d) declaratia emitentului de conformitate cu regulamentele aplicabile operatorului de piata;

e) indicarea legii sau a regulamentului care reglementeaza ETF-ul;

f) informatii cu privire la locul si timpul cand astfel de document a fost publicat i aprovat de o
autoritate de supraveghere;

g) data emisiunii;

h) documentele pe care emitentul le-a depus pentru admiterea la tranzactionare a ETF-urilor pe o alta
piata reglementata sau pe alt sistem de tranzactionare;
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i) detalii cu privire la compozitia indicelui de referintd si despre entitatea care calculeaza si
disemineaza indicele de referintd, frecventa actualizarii si a diseminarii datelor;

j) pretul de emisiune pentru ETF-uri si valoarea acestora potrivit cdrora cererea se aplica, sau daca
nu este posibil specificarea pretului, atunci valoarea neta a activelor emitentului.

Proceduri privind admiterea ETF-urilor la tranzactionare

Art.79%

Admiterea ETF-urilor la tranzactionare se va realiza prin aplicarea in mod corespunzator a prevederilor
art.64-69 din prezenta Carte.

8.2. Mentinerea ETF-urilor la tranzactionare

Art. 79%

(1) ETF-urile admise la tranzactionare, trebuie sd respecte cerintele generale pentru admitere la
tranzactionare 1n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(2) Emitentii care au ETF-urile tranzactionate trebuie:

a) sa indeplineascd cerintele generale pentru admiterea la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

b) sa achite tariful de mentinere la tranzactionare;

c) sa asigure furnizarea informatiilor cerute de S.C. SIBEX S.A.,

Proceduri privind mentinerea ETF-urilor la tranzactionare

Art. 79°

Pentru mentinerea ETF-urilor la tranzactionare prevederile art.71-77 din prezenta Carte se
aplica in mod corespunzator.

8.3. Retragerea ETF-urilor de la tranzactionare

Art. 79"
S.C. SIBEX S.A. poate retrage de la tranzactionare ETF-urile 1n cazul in care:

a) nu este respectatd de céitre Emitent una din cerintele de admitere sau mentinere la
tranzactionare;

b) Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. considera ca mentinerea sau restabilirea unei
piete ordonate a respectivelor ETF-uri nu mai este posibila;

c) Emitentul nu achitd vreunul din tarifele datorate S.C. SIBEX S.A. si aceasta situatie este
mentinutd pe o perioadd mai mare de 30 de zile dupa data exigibilitatii tarifului respectiv;
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d) Emitentul nu respectd cerintele formulate de catre S.C. SIBEX S.A. in Cartea II, Cap 2,
partea I, Sectiunea 6 privind obligatiile aferente emitentilor de ETF-uri;
e) a fost retrasa autorizatia de functionare a Emitentului;

f) la cererea Emitentului de ETF-uri, cu respectarea prevederilor prospectului de listare si cu
respectarea reglementarilor incidente n vigoare;

g) activul suport al emisiunii de ETF nu mai este tranzactionat sau Inceteaza sia mai existe si
Emitentul trimite o cerere scrisa privind retragerea de la tranzactionare;

h) in functie de specificatiile emisiunii de ETF, stabilite in prospectul de listare, ca urmare a
declansarii procedurilor de rascumparare sau oricaror alte proceduri ce presupun retragerea de
la tranzactionare, iar Emitentul a trimis o cerere scrisa privind retragerea de la tranzactionare;

i) este initiatd procedura de fuziune, reorganizare, dizolvare sau de consolidare a Emitentului;
j) este initiata procedura de faliment sau dizolvare judiciara a Emitentului;

k) 1in alte situatii motivate ce pot determina adoptarea acestei masuri.

Proceduri privind retragerea ETF-urilor de la tranzactionare

Art. 79

Pentru retragerea ETF-urilor de la tranzactionare prevederile art.79 din prezenta Carte se aplica in
mod corespunzator.

Capitolul IV
Proceduri de tranzactionare si obligatiile Participantilor admisi la tranzactionare

Art. 80

Activitatea de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare cade sub
incidenta prevederilor Cartii II din prezentul Regulament.

Art. 81

(1) In vederea asigurdrii unei piete continue, ordonate si transparente, S.C. SIBEX S.A.
supravegheaza desfasurarea activitdtii de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare constituit si administrat de S.C. SIBEX S.A.

(2) S.C. SIBEX S.A. desfasoara activitatea de supraveghere prin intermediul Departamentului
Tranzactii si Supraveghere Piete.

Art. 82
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(1) In activitatea de supraveghere a activitatii de tranzactionare din cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare, Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete va acorda o atentie deosebita
acelor tranzactii care ridica suspiciuni privind manipularea pietei, abuzul pe piatd sau alte practici
frauduloase.

(2) Sunt interzise:

a) Incheierea de tranzactii sau lansarea de ordine de tranzactionare care dau indicatii
false ori Tnselatoare cu privire la cererea, oferta sau pretul instrumentelor financiare;

b) incheierea de tranzactii sau lansarea de ordine de tranzactionare care mentin pretul
unui instrument financiar la un nivel artificial;

c) diseminarea de stiri, informatii sau zvonuri care dau sau sunt in masurd si dea
indicatii false ori ingeldtoare cu privire la cererea, oferta sau pretul instrumentelor
financiare ;

d) efectuarea de tranzactii pe baza de informatii privilegiate;

e) tranzactionarea excesiva in contul clientilor In scopul generdrii de comision pentru
Participant;

f) efectuarea de tranzactii sau introducerea de ordine de tranzactionare in scopul de a
determina modificarea semnificativa a preturilor instrumentelor financiare;

g) incheierea de catre unul sau mai multi Participanti de tranzactii care sd creeze
impresia unei lichiditati artificiale;

h) plasarea de ordine proprii de acelasi sens cu ale clientilor cu intentia de a profita de
miscarea de pret creatd de ordinul clientului;

1) retragerea sau plasarea cu intarziere a ordinelor clientilor In beneficiul Participantului
sau al altor persoane;

j) orice practica frauduloasa sau abuz pe piatd specificat de regulamentele C.N.V.M.

(3) Departamentul Tranzactii §i Supraveghere Piete va monitoriza desfasurarea activitatii de
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
si va informa imediat conducerea societatii si C.N.V.M. in cazul depistarii unor tranzactii
suspecte a fi incadrate n una din situatiile prevazute la alin. (2) din prezentul articol.

(4) Participantii din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare sunt obligati sd transmita, la
cererea Departamentului Tranzactii 1 Supraveghere Piete, copii ale ordinelor de tranzactionare a
instrumentelor financiare precum si orice date referitoare la identitatea clientilor si la clauzele
contractelor incheiate de Participanti cu acestia.

Art. 83

Nerespectarea interdictiilor mentionate la art. 82 alin. (2) din prezenta Carte, se
sanctioneazd de catre S.C. SIBEX S.A. cu suspendarea sau excluderea de la tranzactionare a
Participantului sau a brokerilor activi ai acestuia, dupa caz, si se notificd C.N.V.M. in termen de
24 de ore.
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Capitolul V
Tipuri de tranzactii si operatiuni permise

Art. 84

Descrierea tipurilor de tranzactii/operatiuni permise de sistemul electronic de
tranzactionare al instrumentelor financiare este inclusa in Cartea Il din prezentul Regulament.

Capitolul VI
Proceduri privind modul de determinare si publicare a preturilor

Art. 85

Modalitatile de formare a preturilor In cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. sunt stabilite in Cartea II din prezentul Regulament.

Capitolul VII

Administrarea si diseminarea informatiilor catre public

Art. 86

In calitatea sa de operator de sistem, si in conformitate cu legislatia in vigoare, S.C. SIBEX
S.A. va pune la dispozitia Participantilor si a investitorilor urmatoarele categorii de date:

a) date generale referitoare la sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.:

1. regulamentul de organizare si functionare pentru sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

2. rapoarte de tranzactionare zilnice, lunare si anuale referitoare la activitatea
desfasurata in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A.

b) informatii referitoare la activitatea de tranzactionare zilnica, ce vor contine cel putin
preturile si volumele aferente tranzactiilor executate in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A;

c) rapoarte curente, trimestriale, semestriale, anuale precum si alte raportari transmise de
catre Emitentii instrumentelor financiare ce se tranzactioneaza in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
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Art. 87

Informatiile prevazute la literele a) sic) ale art. 86 din prezenta Carte vor fi puse gratuit
la dispozitia Participantilor si a investitorilor, prin intermediul paginii web a S.C. SIBEX S.A.

Art. 88

S.C. SIBEX S.A. poate percepe unele tarife ce vor fi stabilite de catre C.A. pentru
distribuirea datelor in timp real mentionate la lit. b) a art. 86 din prezenta Carte catre alte terte
parti interesate.

Capitolul VIII

Standardele profesionale impuse persoanelor care efectueaza operatiuni in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 89

Participantii, precum si personalul angajat al acestora, vor trebui sa respecte in orice
moment regulile prudentiale si de conduitd stabilite de legislatia in vigoare precum si de
reglementdrile S.C. SIBEX S.A.

Art. 90

In cazul in care sunt sesizate abateri de la regulamentele S.C. SIBEX S.A., precum si de
la prevederile legale in vigoare, Consiliul de Administratie al Participantului trebuie sa notifice,
de Indata, aceasta situatie catre S.C. SIBEX S.A.

Capitolul IX
Standardele contractuale si sistemul de compensare-decontare utilizat

Art. 91

Etapele procesului de compensare-decontare sunt stabilite de regulamentele depozitarului
central.

Art. 92

In conformitate cu legislatia in vigoare, o tranzactie este consideratd irevocabild din
momentul transmiterii ordinelor de transfer cétre operatorul sistemului de compensare-decontare
agreat.

Art. 93

In scopul fluidizarii activitatii de tranzactionare si pentru a oferi investitorilor posibilitatea
de a profita de variatiile de pret din cursul zilei, va fi permisa vanzarea instrumentelor financiare
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achizitionate pe parcursul aceleiasi zile calendaristice cu conditia ca operatiunea de cumparare sa
fie efectuata Tnaintea celei de vanzare. Aceastda operatiune nu va fi considerata drept o vanzare in
lipsa.

Art. 94

Ordinele de transfer vor lua in considerare soldul net al operatiunilor desfasurate pe
parcursul unei zile.

Art. 95

Ordinele de transfer corespunzatoare instrumentelor financiare/fondurilor vor fi transmise
cel mai tarziu pana la sfarsitul zilei lucrdtoare in care tranzactia a fost efectuata catre operatorul
sistemului de compensare-decontare.

Art. 96
Data decontarii nu va depasi cu mai mult de trei zile lucrdtoare data tranzactiei (T+3).
Art. 97

La data decontarii transferul fondurilor si al instrumentelor financiare se va face pe
principiul livrare contra plata (DvP).

Capitolul X

Mecanisme de securitate si control al sistemelor informatice, pentru asigurarea pastrarii in
sisuranta a datelor si informatiilor stocate, a fisierelor si bazelor de date, inclusiv in situatia
unor evenimente deosebite

Art. 98

Pentru asigurarea continuitatii activitatii chiar §i in cazul unor evenimente deosebite,
datele si informatiile referitoare la activitatea de tranzactionare desfasurata in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare constituit si administrat de S.C. SIBEX S.A. vor fi salvate redundant
in cel putin 2 locatii geografice diferite.

Art. 99

Prevederile prezentului capitol se completeaza cu prevederile Regulamentului Nr. 2 -
Reguli Interne Privind Procedurile de Lucru, Supraveghere si Control al Activitatii in Cadrul S.C.
SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A..

Capitolul XI - Abrogat

Art. 100 Abrogat.
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ANEXA NR. 1

CERERE DE ADMITERE LA TRANZACTIONARE iN CADRUL SISTEMULUI

ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE ADMINISTRAT DE S.C. SIBEX S.A.

PARTICIPANT

Tip Participant: SSIF [] Institutie de credit [] Firma de investitii []

Denumire societate

In scopul admiterii ca Participant si inscrierii in Registrul Participantilor v furnizdm urmatoarele
informatii:

1.

DATE DE IDENTIFICARE:

Sediul social / sediul central:
Adresa

Tel:
Fax:
e-mail adresd pagina web

Societate Inregistratd la O.R.C. al mun./jud.
cu nr.

Cod Unic de Inregistrare

Cont curent nr.

Cont clienti nr.

Cont de plati catre SC SIBEX SA nr.
deschis la

DOBANDIREA CALITAIII DE PARTICIPANT
Solicitantul:
[ a dobandit calitatea de actionar al S.C. SIBEX S.A. la data de
avand 1n proprietate actiuni prin contractul de vanzare — cumparare nr.

sau
[] a dobandit dreptul de tranzactionare prin contractul nr.
din data de (anexata la prezenta cerere , in copie)

Solicitantul a mai detinut dreptul de tranzactionare la S.C. SIBEX S.A.: DA [] NU [

SUCURSALE SI AGENTII ALE SSIF / INSTITUTIEI DE CREDIT / FIRMEI DE
INVESTITII

A. Sucursale
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Sediul Tel Fax ASIF RCCI

B. Agentii
Sediul Tel Fax ASIF

4. SITUATIE AUTORIZARE SSIF / INSTITUTIE DE CREDIT / FIRMA DE INVESTITII
Nr. si data autorizatiei C.N.V.M. / B.N.R. / autoritatea competenta din statul de origine

Nr. si data atestatului C.N.V.M. de inscriere in Registrul C.N.V.M.

5. OBIECTUL DE ACTIVITATE AUTORIZAT DE C.N.V.M. SAU NOTIFICAT C.N.V.M.
DE AUTORITATEA COMPETENTA DIN STATUL DE ORIGINE:
Activitati Data autorizarii Activitdti desfasurate In prezent DA / NU

6. AUDITOR FINANCIAR / AUDITORI INTERNI
Nume / Prenume Adresa Telefon Nr. Contract

7. A INCHEIAT SOCIETATEA CONTRACTE DE INTERMEDIERE PENTRU ALTI /
ALTE INTERMEDIARI / FIRME DE INVESTITII AUTORIZATI / ATESTATE DE
C.N.V.M.

DA /NU Dacda DA, atasati o copie a acestora

8. CAPITAL SOCIAL
Capital initial in data de
Capital social subscris si integral varsat:
Numar actiuni: Valoare nominala:

9. PERSOANELE CARE VOR REPREZENTA PARTICIPANTUL iN RELATIA CU S.C.
SIBEX S.A.

A. Reprezentant legal
Numele / Prenumele
Data si locul nasterii
Act de identitate seria nr.
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10.

administrat de S.C. SIBEX S.A.

CNP
Calitatea / functia

Domiciliul / Resedinta

Telefon e-mail

Broker activ
Numele / Prenumele
Data si locul nasterii
Act de identitate seria nr
CNP

Calitatea / functia

Domiciliul / Resedinta

Telefon e-mail

Control intern / alta persoana
Numele / Prenumele
Data si locul nasterii
Act de identitate seria nr
CNP

Calitatea / functia

Domiciliul / Resedinta

Telefon e-mail
AGENTI DELEGATI
Nume / Prenume Decizie C.N.V.M. Nr. Registru C.N.V.M.

11.

12.

DETINE SOCIETATEA SAU UN ACTIONAR SEMNIFICATIV AL ACESTEIA
ACTIUNI ALE UNUI ALT INTERMEDIAR / FIRMA DE INVESTITII?

DA /NU daca DA, a se detalia (nume societate, procent detineri)

DETINE SOCIETATEA ACTIUNI LA O SOCIETATE TRANZACTIONATA iN
CADRUL SISTEMULUI ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE SI/SAU PE PIATA
REGLEMENTATA LA VEDERE, INTR-UN PROCENT EGAL SAU MAI MARE DE 5%?

DA /NU__ dacad DA, a se detalia (nume societate, procent detineri)
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13. SOLICITANTUL A ACHITAT TOATE DEBITELE SCADENTE CATRE S.C. SIBEX
S.A. IN SUMA DE RON

[l DA, prin - ordin de plati nr.
chitanta nr.

[l NU e cazul

= SOLICITANTUL SE OBLIGA SA RESPECTE TOATE PREVEDERILE ACTELOR
NORMATIVE iN VIGOARE, PRECUM SI REGULAMENTELE S.C. SIBEX S.A.

= SOLICITANTUL SE OBLIGA CA TOATE INFORMATIILE CE URMEAZA A LE PUNE
LA DISPOZITIA S.C. SIBEX S.A. PE PARCURSUL DETINERII DREPTULUI DE
TRANZACTIONARE SA FIE CONFORME CU REALITATEA. IN CAZ CONTRAR, SE
VA SUPUNE LEGILOR iN VIGOARE SI VA SUPORTA TOATE CONSECINTELE CE
DECURG DIN ACEASTA

Data Semnaétura reprezentantului legal si
stampila societatii

Se completeaza de catre S.C. SIBEX S.A.

APROBATA PRIN DECIZIA CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL S.C. SIBEX S.A
NR. , DIN DATA DE
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ANEXA NR. 2
FORMULAR DATE PERSONALE ANGAJAT PARTICIPANT
SSIF / INSTITUTIE DE CREDIT / FIRMA DE INVESTITII

(DENUMIRE)

1. NUME SI PRENUME

CNP:

ADRESA:

E-MAIL:

DEPARTAMENTUL

FUNCTIA IN CADRUL SOCIETATII

TELEFON:

DESFASURATI ACTIVITATE PERMANENTA IN CADRUL SOCIETATII?
O O
DA NU

DACA NU - SOCIETATEA UNDE VA DESFASURATI ACTIVITATEA PERMANENTA:
DENUMIRE

ADRESA

TELEFON FUNCTIA DVS.

2. DATA SI NR. AUTORIZATIEI C.N.V.M. / AUTORITATEA COMPETENTA DIN STATUL
DE ORIGINE

(ASIF, AGENT DELEGAT, REPREZENTANT CCI, ETC.)
NR. DE INSCRIERE iN REGISTRUL C.N.V.M.

3. DATA SI LOCUL NASTERII
CETATENIA

4. STUDII - DETALIAT.
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5. ENUMERATI CAZURILE DE REFUZ DE AUTORIZARE, SUSPENDARE, SANCTIUNILE
APLICATE DE INSTITUTII DE REGLEMENTARE SI SUPRAVEGHERE A PIETEI
iMPOTRIVA DVS.

6. DETINETI ACTIUNI (INDIVIDUAL SAU CUMULAT) LA UN ALT INTERMEDIAR / FIRMA
DE INVESTITII AUTORIZAT(A) INSCRISA IN REGISTRUL PUBLIC DE C.N.V.M.?

DA /NU_, daca DA, a se detalia(nume societate, procent detineri)

7. DETINETI ACTIUNI INTR-O SOCIETATE ADMISA LA TRANZACTIONARE iN CADRUL
SISTEMULUI ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE / PE PIATA REGLEMENTATA LA
VEDERE iINTR-UN PROCENT MAI MARE DE 5%?

DA _/NU__, daca DA, a se detalia (nume societate, procent detineri)

Declar pe propria mea raspundere ca informatiile furnizate sunt reale, corecte si complete si ma oblig sa
comunic S.C. SIBEX S.A. in scris, orice modificari intervenite in situatia prezentatd in prezentul
formular, la termenele prevazute de reglementarile in vigoare.

Ma angajez sa cunosc §i sd respect legislatia privind piata de capital, precum si toate reglementarile emise
de catre S.C. SIBEX S.A. si CN.V.M.

Nerespectarea angajamentelor de mai sus atrage raspunderea mea conform Legii 297/2004,
reglementarilor S.C. SIBEX S.A. si ale CN.V.M.

Semnatura: Data:

SUBSEMNATUL PRESEDINTE AL C.A. AL

(denumirea societatii)

CONFIRM CA INFORMATIILE FURNIZATE DE DOMNUL/DOAMNA

(nume si prenume)

IN CADRUL PREZENTULUI FORMULAR SUNT REALE, CORECTE SI COMPLETE.

Semnatura Data

89




Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr 373/20.04.2012

Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

ANEXA NR. 3
SPECIMENE DE SEMNATURI

Denumire societate Participanta:

Persoanele ce vor semna corespondenta si vor reprezenta societatea 1n relatia cu S.C. SIBEX S.A.:

Nume/Prenume Functia Va comunica cu departamentul Semnatura

Economic-Administrativ

Informatic

Tranzactii si Supraveghere Piete

Ne angajam sd anuntim SC SIBEX SA de indati ce vor interveni modificiri fata de cele
comunicate mai sus.

Societatea:

Presedinte/Director General

Data Semnétura/Stampila
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ANEXA NR. 4

S.C. SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.

CERERE DE ADMITERE LA TRANZACTIONARE IN CADRUL SISTEMULUI ALTERNATIV DE
TRANZACTIONARE ADMINISTRAT DE S.C. SIBEX S.A.

BROKER ACTIV

Participant:
Tip Participant: ~SSIF [] Institutie de credit [] Firma de investitii ~ []

Denumirea societatii

Sediul social

Obiectul principal de activitate

Nr. de inmatriculare la Registrul Comertului C.U.L
Cont bancar nr. deschis la

Telefon Fax

e-mail

Reprezentant legal

avand functia de

solicitd admiterea ca broker activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A. a agentului pentru servicii de investitii financiare

Numele §i prenumele

Data si locul nasterii

Act de identitate seria nr. eliberat de
la data de
C.N.P. Domiciliul
Telefon e-mail

DI. / Dna. a fost atestat/a de S.C. SIBEX
S.A. prin certificatul nr. din data de respectiv
certificatul de reatestare (daca e cazul) nr. din data de

DI. / Dna. a fost autorizat de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare ca agent pentru servicii de investitii financiare prin Decizia nr.

din data de (anexata in copie la prezenta cerere) in numele

societatii

DL/ Dna. a mai detinut anterior calitatea de broker activ:

(| (|

91



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr 373/20.04.2012

Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

DA NU

DI. / Dna. a achitat toate debitele
catre S.C. SIBEX S.A. in sumi de

a) DA prin - ordinul de plata nr.

- chitanta
b) NU (se vor da explicatii) L]
¢) NU ESTE CAZUL ]

DUPA DOBANDIREA CALITATII _ DE BROKER ACTIV DL./DNA.
SE OBLIGA SA RESPECTE TOATE PREVEDERILE
ACTELOR NORMATIVE IN VIGOARE, PRECUM SI REGULAMENTELE S.C. SIBEX S.A.

DL./DNA. SE OBLIGA CA TOATE INFORMATIILE CE
URMEAZA A LE PUNE LA DISPOZITIA S.C. SIBEX S.A. PE PARCURSUL DETINERII
CALITATII DE BROKER ACTIV SA FIE CONFORME CU REALITATEA. iN CAZ
CONTRAR, SE VA SUPUNE LEGILOR IN VIGOARE SI VA SUPORTA TOATE
CONSECINTELE CE DECURG DIN ACEASTA.

Semnatura ASIF

Data Semnaitura reprezentant legal
si stampila Participantului

(societatii angajatoare a brokerului activ)

APROBATA PRIN DECIZIA CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL S.C. SIBEX S.A. NR.
DIN DATA DE (se completeaza de catre

S.C. SIBEX S.A.)
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CARTEA 11

TRANZACTIONAREA iN CADRUL SISTEMULUI ALTERNATIV DE
TRANZACTIONARE ADMINISTRAT DE
S.C. SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.
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CUPRINS

CAPITOLUL I — Prevederi generale
CAPITOLUL II — Tranzactionarea

Partea I — Tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 1 — Dispozitii generale

Sectiunea 2 — Sesiunea de tranzactionare

Sectiunea 3 — Suspendarea de la tranzactionare a instrumentelor financiare
Sectiunea 4 — Obligatiile emitentilor

Sectiunea 5 — Furnizarea continud a informatiilor

Sectiunea 6 — Furnizarea periodica a informatiilor

Sectiunea 6' - Market Makerii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 6° - Market Makerii pe produse structurate

Sectiunea 6° — Market Makerii pe ETF-uri

Sectiunea 7 — Tipuri de tranzactii

Sectiunea 8 — Tipuri de conturi

Sectiunea 9 — Tipuri de ordine si valabilitatea ordinelor

Sectiunea 10 — Gestionarea §i executarea ordinelor

Sectiunea 11 — Starile pietei Principale
11.1 — Starile de Pre-deschidere si Pre-inchidere ale pietei Principale
11.2 — Starea Deschisa a pietei Principale
11.3 — Starea Inchisa a pietei Principale

Sectiunea 12 — Pasii preturilor si variatia maxima admisa in sesiunea de tranzactionare

Sectiunea 13 - Tipuri de cotatii admise

Partea II — Sistemul electronic de tranzactionare

CAPITOLUL III - Operatiuni privind modalitatile de invalidare si operatiuni de corectare
a tranzactiilor realizate in sistemul electronic de tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
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CAPITOLUL IV - Oferte publice in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

CAPITOLUL V — Executarea tranzactiilor

Sectiunea 1. Executarea tranzactiilor cu actiuni in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 2. Executarea tranzactiilor cu drepturi in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 3. Executarea tranzactiilor cu certificate EGES in cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 4. Executarea tranzactiilor cu obligatiuni in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 5. Executarea tranzactiilor cu titluri de participare la OPC in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 6. Executarea tranzactiilor cu produse structurate in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 7. Executarea tranzactiilor cu ETF-uri in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

CAPITOLUL VI - Supravegherea sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A.

CAPITOLUL VII — Relatia S.C. SIBEX S.A. cu depozitarul central
CAPITOLUL VIII - Sanctiuni
CAPITOLUL IX — Dispozitii tranzitorii si finale
ANEXE
Anexa 1 — Pasii Pretului si blocul de tranzactionare
Anexa 2 — Cerere de corectare a erorii
Anexa 3 — Formular de raportare a tranzactiei de cumparare sau vanzare speciale

Anexa 4 — Marimi specifice generale ale pietelor utilizate pentru tranzactionarea
actiunilor

Anexa 5 — Solicitare anulare ordine tranzactionare

Anexa 6 — Procedura de determinare a pretului de deschidere a sesiunii de tranzactionare
in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Anexa 7 — Tranzactionarea obligatiunilor
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Capitolul 1

Prevederi generale

Art. 1

(1) In prezenta Carte, termenii, expresiile si notiunile utilizate au urmatoarele semnificatii:

1.

10.

11

12.

A.G.A. — Adunarea Generala a Actionarilor, reglementatd de Legea 31/1990 cu modificarile
si completarile ulterioare. Poate fi ordinard, caz in care se va prescurta A.G.OA., sau
extraordinard, caz in care se va prescurta A.G.E.A.

Actiuni distribuite public — conform prevederilor legale in vigoare sunt actiuni din aceeasi
clasa, emise de o societate comerciald care fie a fost infiintata printr-o subscriptie publica, fie
a Incheiat o oferta publica de vanzare.

Dispersia actiunilor distribuite public (free float) — procentul reprezentand distributia
actiunilor distribuite public, care se calculeaza ca raport intre numarul actiunilor distribuite
public si numarul total al actiunilor emise si aflate in circulatie ale unui Emitent.

Broker activ — agentul pentru servicii de investitii financiare care a absolvit cursul de brokeri
organizat de S.C. SIBEX S.A. si care a fost admis in calitate de broker activ de cétre
Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. pe sistemul alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. in conformitate cu prevederile art. 49, 50 si 51 din Cartea I a
prezentului Regulament.

S.C. SIBEX S.A. (Sibex) — denumirea prescurtata aS.C. SIBEX — SIBIU STOCK
EXCHANGE S.A., in calitate de operator de piatd/sistem, in sensul Legii 297/2004 si
reglementarilor C.N.V.M.

C.A. — denumirea prescurtatd a Consiliului de Administratie, organ reglementat de Legea
31/1990 cu modificarile si completarile ulterioare, si de Legea nr. 297/2004.

Calendar financiar — calendarul de transmitere a situatiilor economico-financiare ale unui
Emitent, pentru indeplinirea Obligatiilor sale de informare periodica.

C.N.V.M. — denumirea prescurtatd a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

Client — orice persoand fizica sau persoana juridica care are cont deschis la un Participant si
pentru care acesta presteaza, in baza unui contract, servicii de investitii financiare principale
si/sau conexe.

Consiliul Bursei — C.A. al S.C. SIBEX S.A.

. Cont — cont de instrumente financiare deschis in sistemul S.C. SIBEX S.A., utilizat in

activitatea de tranzactionare (introducere si gestionare ordine de bursa, tranzactii).

Cont Client — cont de instrumente financiare deschis de un Participant, in numele unui client
care nu se Incadreaza in categoria House.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

administrat de S.C. SIBEX S.A.

Cont Clienti-Global — contul deschis de catre un Participant la sistemul alternativ de
tranzactionare In numele clientilor sai.

Cont propriu sau House — contul deschis in nume propriu de un Participant la sistemul
alternativ de tranzactionare.

Depozitarul central — entitate constituitd i autorizatd de C.N.V.M. in conditiile Legii nr.
297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea
depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si
completarile ulterioare, cu care S.C. SIBEX S.A. se afla in relatii contractuale.

Emitent — entitate cu/fara personalitate juridicd care a emis sau intentioneaza sa emitd valori
mobiliare ce sunt sau vor fi tranzactionate pe o piatd reglementatd din Romania sau pe un
sistem alternativ de tranzactionare din Romania ori pe o piata reglementata din U.E.

Firma de investitii — orice persoana juridicd a carei activitate o constituie prestarea unuia sau
a mai multor servicii de investitii financiare, catre terti si/sau desfasurarea uneia sau a mai
multor activitati de investitii pe baze profesionale, in conformitate cu reglementarile legale n
vigoare.

Insider dealing — tranzactie bazatd pe “informatii privilegiate” - reprezentand acele
informatii de naturd precisd care nu au fost facute publice, care privesc un emitent ori unul
sau mai multe intrumente financiare si care daca ar fi transmise publicului ar putea influenta
semnificativ valoarea de piatd a acestor titluri sau pretul produselor derivate cu care se afld in
corelatie. Asemenea tranzactii constituie o forma a abuzului pe piatd care este sanctionat de
catre CN.V.M.

Instrumente financiare — a) valori mobiliare; b) instrumente ale pietei monetare; c) titluri de
participare la organismele de plasament colectiv; d) optiuni, contracte futures, swap-uri,
contracte forward pe rata dobanzii §i orice alte contracte derivate in legatura cu valori
mobiliare, valute, rate ale dobanzii sau rentabilitatii ori alte instrumente derivate, indici
financiari sau indicatori financiari, care pot fi decontate fizic ori in fonduri banesti; e) optiuni,
contracte futures, swap-uri, contracte forward pe rata dobanzii si orice alte contracte derivate
in legatura cu marfuri care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi decontate in fonduri
banesti la cererea uneia dintre parti (altfel decit in caz de neplatd sau de alt incident care
conduce la reziliere); f) optiuni, contracte futures, swap-uri si alte contracte derivate 1n
legdtura cu marfuri si care pot fi decontate fizic, cu conditia sa fie tranzactionate pe o piata
reglementatd si/sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare; g) optiuni, contracte
futures, swap-uri, contracte forward si orice alte contracte derivate n legaturd cu marfuri,
care pot fi decontate fizic, neincluse in categoria celor de la lit. f) si neavand scopuri
comerciale, care au caracteristicile altor instrumente financiare derivate, tindndu-se seama,
printre altele, daca sunt compensate si decontate prin intermediul unor case de compensare
recunoscute sau sunt subiect al apelurilor in marja in mod regulat; h) instrumente derivate
pentru transferul riscului de credit; 1) contracte financiare pentru diferente; j) optiuni,
contracte futures, swap-uri, contracte forward pe rata dobanzii si orice alte contracte derivate
in legaturd cu variabile climatice, navlu, aprobari pentru emisii de substante sau rate ale
inflatiei ori alti indicatori economici oficiali, care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot
fi astfel decontate la cererea uneia dintre parti (altfel decat in caz de neplatd sau de alt
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

administrat de S.C. SIBEX S.A.

incident care conduce la reziliere), precum si orice alte contracte derivate in legatura cu
active, drepturi, obligatii, indici sau indicatori, neincluse in prezenta definitie, care prezinta
caracteristicile altor instrumente financiare derivate, tinandu-se seama, printre altele, daca
sunt tranzactionate pe o piatd reglementatd sau In cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare si sunt compensate si decontate prin intermediul unor case de compensare
recunoscute sau fac obiectul unor apeluri in marja in mod regulat.

Legea 297/2004 — Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Legea 31/1990 — Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Participant initiator — Intermediar care intreprinde actiunile necesare pentru admiterea si
promovarea unui Emitent la tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

Participant la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. sau Participant
— intermediarii firmele de investitii inscrisi/inscrise in Registrul public al C.N.V.M. si In
Registrul Participantilor, care sunt admisi/admise la tranzactionare in sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. in conditiile Cartii I din prezentul
Regulament.

Pasul pretului — reprezintd fluctuatia minima a pretului unui simbol, stabilita pe intervale de
pret, pentru fiecare simbol tranzactionat in parte.

Piata — o parte a sistemului electronic de tranzactionare, administratd de S.C. SIBEX S.A., in
cadrul careia pot fi tranzactionate unul sau mai multe simboluri si care functioneaza in mod
independent, dupa reguli specifice.

Piata bursierd — relatiile de interdependentd dintre sistemele unitare care formeazd mai
multe piete, administrate in mod independent de catre S.C. SIBEX S.A.

Prospect de admitere la tranzactionare — prospectul referitor la admiterea valorilor
mobiliare in sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., intocmit
conform prevederilor legislatiei In vigoare.

Regulamentul C.N.V.M. 32/2006 — Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile
de investitii financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Regulamentul C.N.V.M. 1/2006 — Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii $i
operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Regulamentul C.N.V.M. 2/2006 — Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificdrile §i completdrile
ulterioare.

Simbol — cod alfanumeric prin care se identifica instrumentul financiar in sistemul electronic
de tranzactionare si in rapoartele de tranzactionare.

Sistemul de compensare-decontare si registru — sistemul administrat de depozitarul central
sau de o altd societate autorizata sa administreze un asemenea sistem.
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33. Sistemul electronic de tranzactionare — sistemul electronic de comunicare la distanta care
asigurd efectuarea tranzactiilor cu instrumente financiare, atat pentru Participanti cat si pentru
clientii acestora prin intermediul unei platforme de tranzactionare.

34. Statie de lucru — un sistem alcatuit din calculatorul unui Participant si aplicatia-client de
tranzactionare a S.C. SIBEX S.A. instalata pe respectivul calculator.

35. Termen de valabilitate al ordinelor de bursa — perioada maxima de timp in care un ordin
de bursa poate fi valid in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.

36. Tranzactie — contract de vanzare-cumparare ce implicd instrumente financiare, contract
inregistrat in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A., in conformitate cu
dispozitiile prezentei Carti.

37. Valori mobiliare — termen avand intelesul definit la pct. 3 al art. 2 din Regulamentul
C.N.V.M. 31/2006, respectiv: categoriile de titluri care sunt negociate sau care pot fi
negociate pe piata de capital, cu exceptia instrumentelor de plata, cum ar fi:

a. actiuni emise de societdti comerciale si alte valori mobiliare echivalente ale
acestora, emise de societdti comerciale sau de alte entitdti precum si certificate de
depozit cu privire la actiuni;

b. obligatiuni sau alte titluri de creanta, titlurile de stat cu scadentd mai mare de 12
luni, inclusiv certificatele de depozit cu privire la astfel de titluri;

c. orice alte titluri care dau dreptul de a achizitiona sau vinde respectivele valori
mobiliare sau care conduc la o decontare in bani, stabilitd in raport cu valori
mobiliare, cu valute, cu rate ale dobanzii sau rentabilitatii, cu marfuri sau cu alti
indici ori indicatori.

38. Variatie maxima pret ordin — variatia maxima a pretului exprimatd in puncte procentuale
fata de pretul de referinta pentru respectivul simbol.

39. Intermediar — societatile de servicii de investitii financiare autorizate de C.N.V.M., institutii
de credit autorizate de Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu legislatia bancara
aplicabila, precum si entitati de natura acestora autorizate in state membre sau nemembre sa
presteze servicii de investitii financiare de natura celor prevazute la art. 7, alin. (1) pct. 6 din
O.U.G. nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr.227/2007, cu modificérile si completarile ulterioare.

40. Persoana relevanta (in cauzd) — in raport cu o firmd de investitii inseamnd oricare din
urmatoarele:

1. un director, partener sau echivalent, administrator sau agent delegat al firmei de
investitii;

ii.  un director, partener sau echivalent ori administratorul oricarui agent delegat al
firmei de investitii,

1il.  un angajat (salariat) al firmei de investitii sau al unui agent delegat al firmei de
investitii, precum si orice altd persoand fizica care 151 ofera serviciile la dispozitia
si sub controlul firmei de investitii sau a agentului delegat al firmei de investitii si
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care este implicat in desfasurarea de catre firma de investitii a serviciilor si
activitatilor de investitii;

iv.  persoana fizicd care este direct implicatd in furnizarea serviciilor catre firma de
investitii sau catre agentii delegati ai acesteia in baza unui contract de
externalizare in scopul desfasurarii de catre firma de investitii a serviciilor si
activitatilor de investitii.

41. Agent custode — reprezinta intermediarul inscris in Registrul C.N.V.M., care are in obiectul
de activitate pastrarea in sigurantd si administrarea instrumentelor financiare in contul clientilor,
inclusiv custodia si servicii in legaturd cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau
garantiilor si care a incheiat contract de participare la sistemul unui depozitar central.

42. Piata principald — piata stabilitd ca piata de referinta pentru un instrument financiar care se
tranzactioneaza in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

43. Pret de referintd — pretul de inchidere, in piata principald, al sesiunii precedente de
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
pentru un instrument financiar, calculat conform algoritmului descris la Anexa 6 din prezenta
Carte, fatd de care se calculeaza variatia de pret a instrumentului financiar respectiv in cursul
sesiunii de tranzactionare curente.

44. Pret de inchidere — pretul ultimei tranzactii realizate cu un anumit instrument financiar in
piata Principala a acestuia, 1n ultima sesiune de tranzactionare in care instrumentul respectiv a
fost tranzactionat.

45. Certificat de emisii de gaze cu efect de sera (certificat EGES) — titlul care confera dreptul
de a emite o tond de dioxid de carbon echivalent intr-o perioada definita, valabil numai pentru
indeplinirea scopului Hotararii Guvernului nr.780/2006 privind infiintarea schemei de
comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera.

46. Cotatie ferma de cumpéarare-vinzare sau cotatie ferma — o oferta ferma de vanzare si o
ofertd fermd de cumparare introduse simultan in piata.

47. Cupon — suma de bani corespunzdtoare dobanzii calculate pentru perioada cupon a
obligatiunii, datorata periodic de catre Emitent detindtorilor de obligatiuni si la plata careia acesta
s-a angajat prin documentul sau prospectul de emisiune.

48. Cupon curent — Cupon a carui perioadd cupon nu s-a incheiat la data decontdrii tranzactiei si
a carui obligatie de platd devine exigibila la cea mai apropiata datd a cuponului stabilitd in
documentul sau prospectul de emisiune.

49. Cupon precedent — cuponul achitat cel mai recent nainte de data decontarii tranzactiei.

50. Data cupon — ziua calendaristicd la care devine exigibila obligatia Emitentului de a efectua
plata unui cupon si/sau a unei cote-pdrti din principal catre proprietarii de obligatiuni, la data de
referinta stabilitd pentru cuponul respectiv.

51. Data de emisiune — data la care a fost emisd obligatiunea; data de la care incepe sd se
acumuleze dobanda corespunzatoare primului cupon pentru o obligatiune.
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52. Data de referinta (pentru obligatiuni) — este stabilitd pentru fiecare perioada cupon in parte.
Este data la care sunt identificati proprietarii de obligatiuni care au dreptul de a primi cuponul
curent si/sau o cota-parte din principal sau valoarea integrald sau rdmasa a principalului, in
conformitate cu documentul de emisiune, sau alte drepturi stabilite de lege.

53. Data ex — data de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A., data de la care detindtorii unei actiuni nu mai beneficiaza de drepturile
asociate acesteia si asupra carora nu se mai rasfrang efectele hotararii adunarii generale a
actionarilor.

54. Data ex-cupon — este ziua lucratoare imediat urmatoare datei de referintd si marcheaza
inceputul perioadei ex-cupon. Este data de decontare a tranzactiilor incheiate prin sistemul
electronic de tranzactionare S.C. SIBEX S.A., data de la care cumparatorii obligatiunii nu mai
beneficiaza de plata cuponului curent si/sau a unei cote-parti din principal; se stabilesc datele ex-
cupon pentru fiecare perioadad cupon, cu exceptia perioadei ultimului cupon.

55. Data scadentei:

Pentru obligatiuni — ultima data cupon a unei obligatiuni. La aceastd data devine exigibila plata
ultimului cupon si/sau valoarea integrald sau ramasa a principalului.

56. Dobanda acumulatd — in cazul unei tranzactii cu obligatiuni este dobanda care se
acumuleazd de la data ultimei plati a dobanzii efectuate de catre emitent detinatorului
obligatiunilor si pana la data decontdrii. Dobanda acumulatd urmeaza a fi Incasatd de catre
cumpadrator la urmatoarea data de platd a dobanzii, dar i se cuvine de fapt vanzatorului pentru
perioada in care el a detinut obligatiunile; de aceea, pe langa pretul de cumparare, cumparatorul
mai plateste vanzatorului si aceastd dobanda, in avans. Dobanda acumulata este exprimatd ca
procent din valoarea curentd a principalului obligatiunii. Pentru obligatiuni, dobanda acumulata
poate fi pozitiva sau negativa.

57. Dobanda acumulati negativa — reprezinta dobanda aferenta tranzactiei care se deconteaza
in intervalul de timp care incepe cu data ex-cupon, inclusiv, pand la data cuponului curent,
exclusiv. In acest caz, deoarece cumpiritorul obligatiunii nu va beneficia de plata cuponului
curent, acesta nu va plati dobanda acumulata pana la data decontdrii tranzactiei, ci va plati aga-
numita dobanda acumulatd negativa (negative interest) prin care cumparatorul va beneficia in
final de un pret mai mic de cumparare ca urmare a imobilizarii pe perioada ex-cupon a cuponului
curent a unei sume de bani fara a fi remunerate.

58. Dobianda acumulata pozitiva — dobanda acumulatd corespunzatoare numarului de zile din
prima zi din cuponul curent sau data cuponului precedent, inclusiv, pana la data de decontare a
tranzactiei, exclusiv.

59. Dobanda obligatiunii — este venitul obligatiunii, calculat prin aplicarea unor rate fixe sau
variabile asupra valorii nominale a obligatiunii; cuponul este mdrimea dobanzii varsatd pentru
perioada cupon, datorata periodic de cdtre Emitent detindtorilor de obligatiuni si la plata careia
acesta s-a angajat prin documentul sau prospectul de emisiune. In functie de tipul ratei dobanzii
se pot distinge doud categorii de imprumuturi obligatare: Tmprumuturi cu rata fixa, pentru care
rata dobanzii este fixatd in momentul emisiunii pentru Intreaga duratd a imprumutului si/sau
imprumuturi cu rata variabila care pot fi, la randul lor: Imprumuturi cu o rata revizuibila la o
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anumita perioada de timp (3 luni, 6 luni, 1 an, etc.), prin referinta la ratele pietei obligatare si ale
pietei monetare, sau imprumuturi a caror remunerare este indexata.

60. Market Maker — Participantul desemnat de catre S.C. SIBEX S.A. pentru a mentine
lichiditate si continuitate In procesul de tranzactionare pe piatd. Market Maker-ii sunt obligati,
chiar dacd nu exista investitori interesati sa tranzactioneze, sd coteze In permanenta bid-ul si ask-
ul pentru fiecare instrument financiar desemnat si sd actualizeze aceste cotatii bid/ask. Fiecare
ordin indicd o anumitd cantitate si un anumit pret, iar Market Makerul are obligatia sa onoreze
acel ordin introdus indiferent de conditiile existente la un anumit moment pe piata. Astfel, bid-ul
este pretul la care Market Maker-ul este pregatit sa cumpere iar ask-ul este pretul la care este
pregatit sa vanda.

61. Obligatiunea este un titlu de valoare care atesta calitatea de creditor a detinatorului ei fata de
emitent, emitentul obligindu-se sa platesca detinatorului obligatiunii o suma anuala fixa, numita
cuponul obligatiunii, pe intreaga perioada de valabilitate a acesteia.

62. Obligatiune cu cupon — obligatiune pentru care emitentul plateste proprietarului obligatiunii
suma de bani cuvenitd, la anumite intervale de timp. Emitentul trebuie sa restituie la scadenta
valoarea integrald sau rdmasa a principalului.

63. Obligatiuni municipale — instrumente financiare de credit emise de administratii locale
precum si de agentiile si autoritatile lor.

64. Principal — valoarea imprumutului corespunzator unei obligatiuni, exclusiv dobanda
aferentd, pe care Emitentul se angajeaza sa-l1 ramburseze la scadentd. Principalul poate avea
valoare unicd atunci cand existd o singurd rambursare, sau o valoare curentd, in cazul unor
rambursdri anticipate. Rata cuponului se aplicd la valoarea curenta a principalului. Odatd ce
obligatiunea a fost emisa si distribuita pe piata primara, ea se poate tranzactiona pe piata
secundard pentru mai mult sau mai putin decat valoarea sa nominala, in functie de modificérile
ratei dobanzii si de riscul pe care il presupune obligatiunea. La scadentd, insa, obligatiunea va fi
radscumparata la valoarea nominala.

65. Rata cupon — este utilizatd pentru determinarea valorii cuponului. Este rata anuald a dobanzii
exprimatd ca procent din valoarea curentd a principalului unei obligatiuni.

66. Scadenta imprumutului — data de rambursare a obligatiunilor: Tmprumuturile pot fi
rambursate la o data fixd, rambursarea realizandu-se intr-o singura transa sau pot fi imprumuturi
cu scadente variabile, la care rdscumpdrarea se poate face periodic, prin tragerea la sorti a
obligatiunilor, ori pot fi imprumuturi obligatare convertibile in actiuni, situatie in care obligatarul
(proprietarul obligatiunii) poate solicita conversia creantei sale in actiuni ale aceleiasi entitati.

67. Seria emisiunii — cod alfanumeric unic folosit pentru a identifica o emisiune de obligatiuni a
unui Emitent.

68. Tranzactie cum-cupon — tranzactie a carei decontare are loc in perioada cum-cupon.

69. Tranzactie ex-cupon — tranzactie a cdrei decontare are loc in perioada ex-cupon.
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70. Valoarea nominala (VN) — reprezintd valoarea titlului de credit, valoare ce std la baza
calculului dobanzilor.

71. Valoarea de emisiune (VE) — reprezintd suma pe care creditorul o plateste efectiv
debitorului la cumpararea unui titlu de credit.

72. Valoarea de rambursare (VR) — reprezinta suma pe care creditorul o va primi la scadenta.

73. Fast market — situatia in care tranzactionarea unui instrument financiar se face in conditii deosebite
cum ar fi: fluctuatii mari de pret intr-o perioada scurtd de timp, atingerea variatiei zilnice maxime admise
sau alte situatii clasificate astfel de catre S.C. SIBEX S.A.

74. Vanzarea speciala la ordin - o metoda de vanzare specificd pietei de capital care se realizeaza in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C Sibex S.A, constand intr-o oferta
ferma, formulata de orice persoana fizica sau juridica, inclusiv de catre institutiile publice implicate in
procesul de privatizare, de vanzare a valorilor mobiliare pe care le detine, prin sistemul electronic de
tranzactionare al S.C. Sibex S.A.

(2) Ceilalti termeni utilizati in prezenta Carte, care nu se regasesc in alin. (1) din prezentul articol,
au semnificatia ce rezulta din Legea 297/2004, din reglementarile C.N.V.M. si din reglementarile
S.C. SIBEX S.A.
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Capitolul 1T

Tranzactionarea
PARTEA 1

TRANZACTIONAREA IN CADRUL SISTEMULUI ALTERNATIV DE
TRANZACTIONARE ADMINISTRAT DE S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 1

Dispozitii generale

Art. 2

(1) Prezenta Carte include regulile, principiile, precum si termenii de baza privind tranzactionarea
cu instrumentele financiare admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(2) Materialele care constituie documentatia sistemului electronic de tranzactionare al S.C.
SIBEX S.A., precum si precizdrile tehnice emise de S.C. SIBEX S.A. in aplicarea prezentei
Carti completeaza de drept prevederile prezentei Carti.

Art. 3

(1) Operatiunile avand ca obiect instrumente financiare emise in lei (RON) se efectueaza in lei
(RON).

(2) Operatiunile avand ca obiect instrumente financiare emise in valuta se efectueaza in valuta de
emisiune, sub conditia existentei avizelor necesare emise de autoritdtile competente.

Sectiunea 2

Sesiunea de tranzactionare

Art. 4

(1) in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare sesiunea de tranzactionare se desfisoara dupa
un program stabilit prin decizia Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX S.A.

(2) Orice modificare a programului stabilit conform alin. (1) din prezentul articol va fi supusa
avizarii C.N.V.M. si ulterior comunicatd Participantilor cu cel putin 3 zile lucratoare anterior
intrdrii In vigoare a acestuia.

(3) In cazul in care ziua aferentd unei sesiuni de tranzactionare este o zi declaratd nelucratoare
legald, sesiunea de tranzactionare va avea loc in ziua lucratoare imediat urmatoare.

(4) Prin intermediul mesajelor transmise in sistemul electronic de tranzactionare ce sunt
receptionate de toate statiile de lucru conectate la acest sistem S.C. SIBEX S.A. va informa
Participantii cu privire la deschiderea si inchiderea sesiunii de tranzactionare, suspendarea si
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reluarea tranzactiondrii i schimbarea starilor elementelor sistemului electronic de tranzactionare

.....

informati prin alte mijloace de informare disponibile.

(5) S.C. SIBEX S.A. va comunica Participantilor la piatad si C.N.V.M. suspendarea temporara a
sesiunii de tranzactionare, dupa caz, precum si motivele care au stat la baza respectivei
suspendari.

Art. 5

(1) Directorul General al S.C. SIBEX S.A. poate decide suspendarea temporard sau pe toatd
durata unei sesiuni sau a mai multor sesiuni de tranzactionare, a incheierii tranzactiilor la nivel de
piatd sau simbol, in cazul unui eveniment sau al unui complex de conditii de natura sa impiedice
buna desfasurare a sesiunii de tranzactionare.

(2) Daca sesiunea de tranzactionare pe o anumita piatd, sau simbol, este intrerupta ori suspendata,
sau daca sistemul electronic de tranzactionare este oprit fortat din cauze tehnice (distinct de
intreruperea sesiunii de catre persoanele abilitate), ca o consecinta a unor evenimente sau conditii
descrise la art. 6 din prezenta Carte, reluarea sesiunii de tranzactionare se va face de indatd ce
conditiile vor permite desfasurarea normala a sesiunii de tranzactionare.

Art. 6

(1) Conditiile in care pot fi aplicate prevederile din art. 5 din prezenta Carte, precum si conditiile
privind reluarea sesiunii de tranzactionare, necesare fiecdrei situatii in parte sunt, cu caracter
enuntiativ si nu limitativ, urmatoarele:

a) in unele cazuri de fortd majora, care ar putea compromite desfasurarea in conditii
normale a activitatii de tranzactionare. Cazurile de forta majora reprezintd acele
evenimente exterioare neasteptate si inevitabile, independente de vointa S.C. SIBEX
S.A., care fac imposibild continuarea tranzactionarii. Sunt considerate cazuri de forta
majord: conditiile meteo exceptionale, calamitétile naturale, fenomenele sociale,
incendiile;

b) diferite motive tehnice care se referd la sistemul de comunicatii, la functionarea
sistemului electronic de tranzactionare, a majoritatii echipamentelor Participantilor ori
ale S.C. SIBEX S.A. aflate in conexiune cu sistemele mai sus mentionate, precum si
a echipamentelor aflate in posesia si utilizarea S.C. SIBEX S.A.;

c) cazurile mentionate in Sectiunea 3, Partea I, Capitolul II a prezentei Carti;

d) alte motive tehnice care se refera la functionarea sistemului depozitarului central si pe
care acesta le anuntd S.C. SIBEX S.A., in conformitate cu prevederile contractului
incheiat intre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central;

e) evenimente inregistrate 1n activitatea Emitentului, prevazute in Cartea I a prezentului
Regulament sau Sectiunile 4 - 6 din prezenta Parte.

(2) Sesiunea de tranzactionare poate fi intrerupta si la solicitarea C.N.V.M.
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Art. 7

(1) In situatiile previzute la art. 6, alin. (1) lit. ¢) si e), din prezenta Carte, operatiunile de
suspendare sau cele de reluare la tranzactionare a unui simbol, se desfdsoara in urmdtoarele
conditii:
a) suspendarea tranzactiondarii unui simbol — se va efectua in toate pietele in care
respectivul simbol este definit;

b) reluarea tranzactionarii unui simbol pentru instrumentele financiare de tip actiune -
prin trecerea simbolului in starea Pre-Open pentru o duratd de 5 minute, urmata apoi
de succesiunea obisnuitd a starilor pietelor in care simbolul respectiv este
tranzactionat;

c) reluarea tranzactiondrii unui simbol pentru instrumentele financiare de alt tip decat
actiune - prin trecerea in starea Deschisa, urmata de succesiunea obignuitd a starilor
pietelor in care respectivul simbol este tranzactionat.

(2) In situatia aratata la alin. (1) din prezentul articol lit. b) si lit. ¢), daca in sesiunea respectiva de
tranzactionare durata ramasa disponibila pentru starea Open a simbolului este mai mica de 5
minute, reluarea tranzactiondrii instrumentului financiar se va efectua 1n sesiunea de
tranzactionare urmatoare.

Art. 8

(1) In situatia intreruperii sesiunii de tranzactionare, Participantii vor fi anuntati asupra orei de
reluare a acesteia.

(2) Inaintea reludrii sesiunii de tranzactionare, se va desfasura o sesiune de Pre-Deschidere cu
durata de 5 minute.

(3) In situatia in care se decide reluarea sesiunii de tranzactionare, Departamentul Informatic al
S.C. SIBEX S.A. va proceda intai la deschiderea comunicatiilor cétre serverul de tranzactionare
in vederea conectdrii Participantilor la sistemul electronic de tranzactionare, sesiunea de
tranzactionare raméanand suspendata si va monitoriza procesul de conectare a Participantilor.

(4) Dupd conectarea la sistemul electronic de tranzactionare a cel putin 3 Participanti,
Departamentul Tranzactii §i Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. va deschide sesiunea de
Pre-Deschidere, iar dupa expirarea timpului alocat sesiunii de Pre-Deschidere sistemul electronic
de tranzactionare va deschide automat sesiunea de tranzactionare cu respectarea prevederilor art.
54 din prezenta Carte, alin. (3) si alin. (4).

(5) In timpul sesiunii de Pre-deschidere, Participantilor li se va permite conectarea la sistemul
electronic de tranzactionare, introducerea de noi ordine de tranzactionare, modificarea ordinelor
de tranzactionare existente in sistem, retragerea si anularea de ordine de tranzactionare, iar
executarea de tranzactii nu este permisa.

(6) Reluarea tranzactiondrii se face conform algoritmului descris in ANEXA 6 la prezenta Carte
prin executarea tranzactiilor la pretul de deschidere calculat pe baza tuturor ordinelor de
tranzactionare de tip Firm simple existente In sistemul electronic de tranzactionare in momentul
expirarii timpului alocat sesiunii de Pre-deschidere.
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(7) Pe durata executdrii operatiunilor mentionate la alin. (6) nu sunt permise modificarea,
retragerea i anularea ordinelor de tranzactionare si nici executarea altor tranzactii decat cele
rezultate in urma aplicarii algoritmului descris in ANEXA 6 la prezenta Carte.

(8) Dupa efectuarea operatiunilor mentionate la alin. (6) este permisa introducerea, retragerea,
modificarea si anularea ordinelor de tranzactionare precum si executarea de tranzactii.

Art. 9

(1) Daca intreruperea intervine in ultimele 30 de minute ale sesiunii de tranzactionare, Directorul
General al S.C. SIBEX S.A. fie va prelungi sesiunea de tranzactionare, in cazul in care conditiile
o permit, fie va decide inchiderea sesiunii de tranzactionare.

(2) In cazul in care sesiunea este intrerupta, iar Directorul General al S.C. SIBEX S.A. decide ca
aceasta nu mai poate fi reluatd pana la ora de inchidere a pietei, se va inchide sesiunea de
tranzactionare, iar reluarea tranzactiilor va avea loc In urmatoarea zi de tranzactionare.

(3) Participantii vor fi anuntati asupra deciziilor luate in situatiile specificate in prezenta Sectiune,
in scris, fie prin intermediul sistemului electronic de tranzactionare, fie prin alte mijloace.

Sectiunea 3

Suspendarea de la tranzactionare a instrumentelor financiare

Art. 10

(1) In cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, S.C. SIBEX S.A. poate decide suspendarea
de la tranzactionare a instrumentelor financiare, in urmatoarele situatii, prezentate enumerativ, nu
si limitativ:
a) in cazul operatiunilor de inregistrare a modificarilor asupra caracteristicilor sau a
numarului instrumentelor financiare admise la tranzactionare;

b) pentru a preveni folosirea unor informatii, inainte ca acestea sd devind publice
conform prevederilor legale in vigoare, la solicitarea unui Emitent, in mod
exceptional s1 exclusiv;

c) 1n orice situatie prevazutd de legislatia in vigoare;

d) dacd Emitentul nu intruneste conditiile de mentinere la tranzactionare specificate de
S.C. SIBEX S.A. in Cartea I a prezentului Regulament, referitoare la plata tarifelor
sau la furnizarea de informatii

e) 1n vederea mentinerii unei piete ordonate si a asigurdrii protectiei investitorilor, a
garantdrii accesului egal la informatia necesara deciziei de a investi.

f) in cazul unei emisiuni individuale de produse structurate sau unei emisiuni de
ETF-uri, daca suspendarea este determinatd de factori independenti de vointa Emitentului
(stoparea calculdrii sau a tranzactionarii activului suport), la solicitarea Emitentului
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g) in cazul unei emisiuni individuale de produse structurate, atingerea unui nivel de pret
sau a unui alt parametru specificat, in conformitate cu documentele de completare a
prospectului de baza.

(1") Prin exceptie de la prevederile alin. (1) S.C. SIBEX S.A. poate decide suspendarea de la
tranzactionare a instrumentele financiare admise la tranzactionare si pe o piata reglementata, si
care se tranzactioneaza fara acordul Emitentului in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
in urmatoarele situatii, prezentate enumerativ, nu si limitativ:

a) in cazul operatiunilor de Inregistrare a modificarilor asupra caracteristicilor sau a numarului
instrumentelor financiare admise la tranzactionare;

b) in vederea mentinerii unei piete ordonate si a asigurarii protectiei investitorilor, a garantarii
accesului egal la informatia necesara deciziei de a investi;

¢) in baza unei decizii C.N.V.M. in acest sens;
d) in orice situatie prevazuta de legislatia in vigoare.

(1%) Imposibilitatea inldturarii cauzelor suspendarii unei emisiuni individuale de produse structurate sau a
unei emisiuni de ETF-uri pentru o perioadd de timp stabilitd de S.C. SIBEX S.A. poate determina
retragerea respectivei emisiuni de produse structurate sau de ETF-uri.

(2) In cazul receptiondrii de citre S.C. SIBEX S.A. a unui raport/comunicat venit din partea
Emitentului, ce contine informatii care ar putea influenta In mod semnificativ pretul/randamentul
investitiei sau decizia de a investi, S.C. SIBEX S.A. poate decide suspendarea temporara de la
tranzactionare a respectivelor instrumente financiare din momentul in care Departamentul
Emitenti intrd Tn posesia acelui document. Conducerea executiva a S.C. SIBEX S.A. va decide
suspendarea respectivelor instrumente pe o perioada de 30 de minute de la momentul in care
forma finald a respectivului comunicat/raport este diseminatd sau pana la sfarsitul sesiunii de
tranzactionare.

(3) In cazuri exceptionale, S.C. SIBEX S.A. poate decide suspendarea de la tranzactionare a unui
instrument financiar pe durata uneia sau a mai multor sesiuni de tranzactionare.

(4) In cazul inregistrarii unui eveniment mentionat in alin (1) lit. g), Emitentul, independent sau prin
intermediul Market Makerului respectivului produs structurat sau ETF are obligatia informarii prompte in
scris a S.C. SIBEX S.A. prin orice mijloc de comunicare convenit (fax, email, etc).

(5) In baza informirii, mentionate la alin (4), S.C. SIBEX S.A. va suspenda emisiunea
individualad de produse structurate sau emisiunea de ETF-uri subiect al informarii, iar tranzactiile
efectuate pana In momentul informarii vor constitui tranzactii valide pentru toti participantii la
piata.

(6) S.C. SIBEX S.A. isi declina orice responsabilitate legata de tranzactiile efectuate intre
momentul mentionat in alin (1) lit. g) si momentul suspendarii de la tranzactionare a respectivei
emisiuni individuale de produse structurate.

108



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr 373/20.04.2012

Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 11

(1) In cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, S.C. SIBEX S.A. va suspenda de la
tranzactionare instrumentele financiare ale Emitentului in cazul desfasurarii sedintelor A.G.A.
sau ale C.A. ale Emitentului care delibereaza ca urmare a exercitdrii atributiilor delegate de cétre
A.G.E.A. In conformitate cu art. 114 din Legea 31/1990 cu modificarile si completarile
ulterioare. Suspendarea va fi instituitd incepand cu sesiunea de tranzactionare din aceeasi zi cu
data stabilitd pentru desfasurarea sedintei A.G.A., pana in momentul in care S.C. SIBEX S.A. va
disemina raportul/comunicatul ce contine hotararile adoptate, data si ora reludrii tranzactionarii
precum si orice alte informatii considerate necesare de catre S.C. SIBEX S.A., dupa caz.

(2) in functie de momentul publicdrii documentelor mentionate la alin. (1) din prezentul articol
tranzactionarea va fi reluata prin decizia Directorului General al S.C. SIBEX S.A.

Art. 12

(1) In situatia incetdrii existentei motivelor suspendarii, S.C. SIBEX S.A. va decide reluarea
tranzactiondrii conform prevederilor prezentului Regulament.

(2) Deciziile de suspendare, precum si cele de reluare a tranzactionarii instrumentelor financiare
vor fi emise de Conducerea Executivd a S.C. SIBEX S.A.

(3) S.C. SIBEX S.A. va face publica informatia privind deciziile de suspendare/reluare a
tranzactiondrii instrumentelor financiare.

Art.12!

Prevederile art.11 si art.12 din prezenta Carte nu sunt aplica emitentilor de produse structurate,
emitentilor de ETF si emitentilor instrumentelor financiare admise la tranzactionare si pe o piata
reglementatd, care nu si-au exprimat acordul pentru tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 4

Obligatiile emitentilor

Art. 122

(1) Prevederile prezentei sectiuni nu se aplicd emitentilor instrumentelor financiare admise la
tranzactionare $i pe o piata reglementata, care nu si-au exprimat acordul pentru tranzactionarea in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(2) S.C. SIBEX S.A. va furniza prin intermediul site-ului propriu www.sibex.ro, informatii
privind instrumentele financiare tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. si care sunt admise la tranzactionare §i pe o piata reglementata.

(3) S.C. SIBEX S.A. va furniza informatii referitoare la pagina web oficiala a Emitentului
instrumentelor financiare tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. si care sunt admise la tranzactionare si pe o piatd reglementata.
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Art. 13

(1) Accesul echitabil al investitorilor la categoriile de informatii necesare fundamentarii deciziei
investitionale este asigurat prin furnizarea de catre Emitent a informatiilor in cel mai scurt timp
posibil.

(2) S.C. SIBEX S.A. va solicita Emitentului transmiterea informatiilor necesare, in scopul
asigurdrii accesului echitabil al investitorilor la informatii §i pentru mentinerea unei piete
ordonate.

(3) Pentru a se asigura o functionare ordonatd a pietei precum §i o cat mai bund protectie a
investitorilor Emitentul va trimite S.C. SIBEX S.A. toate documentele si/sau informatiile pe care
aceasta le considerd necesare.

(4) Emitentul va respecta cerintele de raportare stabilite in cadrul prezentei Sectiuni si prin
Angajamentul de admitere §i mentinere la tranzactionare.

Art. 14

(1) Emitentul are obligatia sa transmitd S.C. SIBEX S.A., dupa caz, rapoarte trimestriale,

semestriale, anuale si de asemenea orice alte rapoarte solicitate Tn mod periodic de cétre S.C.
SIBEX S.A.

(2) Indeplinirea obligatiilor privind rapoartele transmise S.C. SIBEX S.A. de citre Emitent,
obligatii specificate la alin. (1) din prezentul articol, reprezintd furnizarea periodicd a
informatiilor.

(3) Formatul in care Emitentul va transmite S.C. SIBEX S.A. toate rapoartele, documentele si
comunicatele specificate atat prin prezenta Sectiune cét i prin reglementarile legale n vigoare va
fi formatul electronic, sub semnatura electronica extinsa, conform prevederilor legale in vigoare.
In situatia in care transmisia in format electronic nu poate fi utilizata din cauza unor circumstante
extraordinare sau din cauza unor motive intemeiate, atunci informatiile vor fi transmise prin fax,
posta sau curier, pe suport de hartie.

Art. 15

(1) In situatia in care, pentru informarea investitorilor proprii sau potentiali, Emitentul elaboreaza
documente ce contin informatii care nu au fost publicate pana la momentul respectiv si care pot
afecta pretul/randamentul instrumentelor financiare, acesta va transmite S.C. SIBEX S.A.
documentele respective pentru a se putea realiza informarea In cele mai bune conditii a tuturor
Participantilor.

(2) Observatiile si/sau clarificarile in legatura cu stirile sau zvonurile care pot afecta pretul sau
randamentul instrumentelor financiare emise de un Emitent, observatii/clarificari care ajung la
cunostinta Emitentului, trebuie transmise S.C. SIBEX S.A. de catre Emitent in cel mai scurt timp
posibil, iar in situatia In care S.C. SIBEX S.A. considerd necesar, Emitentul va face publice
informatiile respective prin intermediul unui comunicat de presa.

(3) Criteriile luate in calcul in diseminarea informatiilor catre Participanti si cdtre publicul
investitor sunt: momentul in care se realizeaza distribuirea informatiilor, conditiile generale ale
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pietei precum si conditiile specifice ale acesteia, modul de distribuire a informatiilor, precum si
alte criterii stabilite de S.C. SIBEX S.A. in functie de situatie.

Art. 16

(1) Emitentul va aduce in cel mai scurt timp la cunostinta S.C. SIBEX S.A. precum si a
publicului, orice acte sau fapte care i-au devenit cunoscute si care pot afecta in mod direct sau in
mod indirect pretul instrumentelor financiare si/sau decizia investitionala.

(2) Furnizarea continua a informatiilor reprezinta comunicarea in cel mai scurt timp catre S.C.
SIBEX S.A. si public a informatiilor specificate la alin. (1) din prezentul articol.

(3) Emitentul va furniza informatii cu continut corect, concret si suficient. In situatii contrare, la
indicatiile S.C. SIBEX S.A., Emitentul va recurge la modificarea sau completarea raportului sau
comunicatului.

(4) Furnizarea de informatii specificate la alin. (1) din prezentul articol trebuie sd constituie
subiectul unui raport curent sau a unui comunicat trimis S.C. SIBEX S.A., inainte de publicarea
oricarui anunt in scopul informarii publicului sau destinat unei terte parti care nu este obligata sa
pastreze confidentialitatea informatiilor continute in anunt, in conformitate cu prevederile legale
in vigoare.

(5) Emitentul va transmite informatiile catre S.C. SIBEX S.A. in cel mai scurt timp posibil si in
cel mult 24 ore de la producerea evenimentului respectiv, urmand a respecta regimul de publicare
in ceea ce priveste rapoartele curente precum si limitele si intervalele de timp stabilite prin
prezenta Sectiune.

Art. 17

(1) La solicitarea S.C. SIBEX S.A., Emitentul va transmite intr-un format standardizat
informatiile care constituie subiectul cerintelor de raportare specificate in prezenta Sectiune.

(2) Emitentul va respecta cerintele de raportare cu privire la furnizarea continud si periodica a
informatiilor stabilite in prezenta Sectiune si iIn Angajamentul de admitere §i mentinere la
tranzactionare, dupd caz, pe intreaga perioada a mentinerii la tranzactionare.

(3) Emitentul va mentine un contact permanent cu S.C. SIBEX S.A. in scopul furnizarii optime a
informatiilor si, in maxim 48 de ore, va anunta S.C. SIBEX S.A. despre modificarea identitatii si
datelor de contact ale persoanelor de legatura.

(4) Amanarea divulgarii unor informatii care constituie subiectul furnizarii continue, va putea fi
realizata de catre Emitent numai in conditiile respectarii stricte a prevederilor in materie ale Legii
297/2004.

Art. 18

(1) Emitentul va realiza si aplica toate procedurile necesare pentru indeplinirea tuturor cerintelor
de raportare specificate in prezenta Sectiune.

(2) Emitentul va fi raspunzator pentru prejudiciile generate de nerespectarea cerintelor prevazute
in prezenta Sectiune.
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Art. 19

(1) Emitentul va transmite S.C. SIBEX S.A. forma actualizatd a Actului constitutiv, in cazul in
care acesta este modificat, in termen de 7 zile de la data depunerii la O.R.C. Aceasta va contine
toate modificarile la zi, in format electronic.

(2) Emitentul va transmite S.C. SIBEX S.A. comunicatul privind informarea primita potrivit art.
116 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
cu modificarile si completarile ulterioare, in cel mult 3 zile lucratoare (4 zile lucratoare in cazul
emitentilor pentru care Romania este stat membru gazda).

(3) Emitentii ale caror instrumente financiare sunt admise n Sectorul Titlurilor de Credit si in
Sectorul OPC vor transmite S.C. SIBEX S.A. rapoartele, documentele si comunicatele intocmite
conform cerintelor de raportare specifice stabilite prin Angajamentul de admitere si mentinere la
tranzactionare.

(4) Emitentii ale caror instrumente financiare sunt admise la Sectiunea Obligatiuni municipale
vor transmite S.C. SIBEX S.A. si vor publica orice modificari referitoare la termenii si conditiile
de emisiune, precum si orice alte informatii care pot influenta Tn mod direct pretul/randamentul
respectivelor instrumente financiare.

(5) Emitentul ale carui instrumente financiare sunt admise la tranzactionare in Sectiunea Actiuni
Internationale/ Sectiunea Drepturi Internationale are obligatia de a respecta atat cerintele de
raportare stabilite In prezentul capitol cat si cerintele de raportare stabilite prin Angajamentul de
admitere si mentinere la tranzactionare.

(6) Toate rapoartele sau comunicatele mentionate la alin.(1) si (2) din prezentul articol, transmise
S.C. SIBEX S.A. de catre Emitenti sau reprezentantii legali ai acestora, vor fi redactate in limba
romana sau 1n limba engleza.

Art. 20

(1) Trimiterea cdtre S.C. SIBEX S.A. a rapoartelor si comunicatelor de catre Emitenti, ca cerinta
a furnizarii continue si periodice a informatiilor, se va realiza In format electronic standardizat
care va permite S.C. SIBEX S.A. sd disemineze respectivele informatii atat Participantilor, cat si
publicului prin intermediul paginii web sau printr-o alta formd adecvata.

(2) S.C. SIBEX S.A. nu isi asuma nici o obligatie sau raspundere fata de Emitent sau terte parti

cu privire la realitatea, completitudinea si exactitatea informatiilor furnizate de catre acesta si
distribuite de catre S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 5

Furnizarea continua a informatiilor

Art.20!

Prevederile prezentei sectiuni nu se aplica emitentilor instrumentelor financiare admise la
tranzactionare si pe o piata reglementata, care nu si-au exprimat acordul pentru tranzactionarea in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
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Art. 21

administrat de S.C. SIBEX S.A.

Furnizarea continud a informatiilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. include, fara ca enumerarea sa fie limitativa:

a)

b)

g)

h)

)

k)

informatiile prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea 297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare;

orice alte fapte sau acte care pot completa situatiile transmise anterior §i care pot avea
ca efect influentarea deciziei de a investi in respectivele instrumente financiare ale
Emitentului sau pot avea ca efect influentarea pretului respectivelor instrumente
financiare;

situatiile de neplata, legate de contracte, intelegeri, finantari, care pot reprezenta sau
nu o sursa a unui conflict potential;

orice actiune in justitie Tmpotriva Emitentului sau a persoanelor implicate, actiune
care ar putea influenta pretul instrumentelor financiare ale respectivului Emitent sau
decizia de a investi in instrumentele financiare ale respectivului Emitent;

orice conflict major de munca in care sunt implicati angajatii Emitentului;

orice schimbare referitoare la drepturile legate de valorile mobiliare/instrumentele
financiare emise, sau orice reclasificare, consolidare, diviziune a valorilor mobiliare;

aparitia oricarui factor organizational, de natura financiara, legal, de mediu sau a unui
factor natural care ar putea afecta in mod semnificativ functionarea sau activitatea
unui Emitent;

orice actiune introdusd in justitie Tmpotriva unei hotdrari A.G.A./C.A., respectiv
opozitie Inregistratd la O.R.C.;

orice modificare/completare a obiectului de activitate care ar putea influenta
semnificativ functionarea sau activitatea Emitentului;

orice hotdrare judecatoreasca ce priveste inghetarea conturilor Emitentului, la
initierea procesului de lichidare sau de faliment, de reorganizare judiciara, sau orice
act al unei autoritdti publice care ar avea o influentd majord asupra activitatii
Emitentului;

hotararea consiliului de administratie/altor organe abilitate, referitoare la convocarea
adundrii generale sau la tinerea unei sedinte a consiliului de administratie care
urmeaza sa delibereze in vederea exercitarii atributiilor delegate de A.G.E.A_;

convocarea adundrii generale a actionarilor;

hotararile adundrilor generale ale actionarilor sau ale consiliului de administratie,
luate in exercitarea atributiilor delegate de A.G.E.A ;

schimbari in controlul asupra societatii comerciale, inclusiv schimbari in controlul
entitatii care detine controlul asupra societatii comerciale;

schimbari in conducerea societatii comerciale (inregistrarea la O.R.C. a respectivei
schimbari sau intrarea in vigoare a respectivei schimbari);
113



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr 373/20.04.2012

Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

p) publicarea proiectului de fuziune/divizare in Monitorul Oficial al Romaniei;

q) initierea unei proceduri de incetare, respectiv de reluare a activitdtii, initierea si
incheierea procedurii de dizolvare, a reorganizarii judiciare sau a falimentului;

r) schimbdri in obligatiile societdtilor comerciale care pot afecta semnificativ activitatea
sau situatia patrimoniald a societatii comerciale;

s) achizitii sau Instrdindri substantiale de active;

t) contracte Incheiate de societate a caror valoare depaseste 20% din cifra de afaceri neta
aferentd ultimelor situatii financiare anuale sau contracte incheiate in afara activitatii
curente a societatii;

u) realizarea unui produs nou sau introducerea unui serviciu nou sau a unui proces de
dezvoltare ce afecteaza Tn mod semnificativ resursele societdtii comerciale.

Art. 22
(1) Abrogat

(2) In situatia in care existd suspiciunea ca informatiile previzute la art.21 din prezenta Carte au
devenit cunoscute si altor persoane in afara celor care sunt obligate sd mentind caracterul
confidential al acestora n baza unei clauze contractuale de confidentialitate, sau in afara celor
care au acces in mod regulat la acestea, Emitentul este obligat sd informeze de urgenta S.C.
SIBEX S.A., In scopul ludrii masurilor necesare pentru mentinerea unei piete echitabile,
ordonate §i transparente.

(3) Emitentul este obligat sa transmitd S.C. SIBEX S.A. informatiile specificate la art. 21 din
prezenta Carte, in cel mai scurt timp posibil, dar nu mai tarziu de 24 de ore de la producerea
evenimentului respectiv; informatiile vor fi comunicate in timpul i in afara orarului sesiunii de
tranzactionare.

Sectiunea 6

Furnizarea periodica a informatiilor

Art.22!

Prevederile prezentei sectiuni nu se aplicd emitentilor instrumentelor financiare admise la
tranzactionare §i pe o piata reglementata, care nu si-au exprimat acordul pentru tranzactionarea in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 23

(1) Furnizarea periodica a informatiilor se refera la cerintele de raportare specificate in prezenta
sectiune, respectiv in Angajamentul de admitere i mentinere la tranzactionare, fard a se limita la
acestea.
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(2) Emitentul va comunica S.C. SIBEX S.A. la inceputul fiecarui an calendaristic, in termen de
maxim 30 de zile de la sfarsitul anului anterior, calendarul financiar care va contine perioadele de
timp sau datele calendaristice specificate pentru:

a) publicarea/transmiterea rezultatelor financiare anuale preliminare;
b) A.G.A. care va aproba situatiile financiare anuale;

c) publicarea/transmiterea raportului anual, semestrial si trimestrial (I si III)/situatiilor
financiare anuale, semestriale si trimestriale.

(3) In situatia in care Emitentul specifica in calendarul elaborat perioade de timp, atunci acesta va
comunica S.C. SIBEX S.A. datele calendaristice in care respectivele evenimente vor avea loc,
cat mai curand posibil dupa hotararea acestor date, precum si orice altd modificare care poate
interveni ulterior.

Art. 24

In termen de maxim 45 de zile de la incheierea perioadei de raportare, Emitentul va
transmite S.C. SIBEX S.A. Raportul Trimestrial pentru primul si cel de al III-lea trimestru. Acest
raport va contine bilantul contabil intocmit in conformitate cu reglementarile in vigoare.

Art. 25

In termen de maxim 60 de zile de la incheierea perioadei de raportare, Emitentul va
transmite S.C. SIBEX S.A. Raportul Semestrial. Acest raport va contine toate documentele de
raportare prevazute de reglementarile in vigoare.

Art. 26

In termen de cel mult 120 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare, Emitentul va
transmite catre S.C. SIBEX S.A. Raportul Anual intocmit conform reglementarilor, care va
cuprinde toate documentele de raportare prevazute de reglementarile in vigoare si intocmite in
conformitate cu acestea.

Art. 27

(1) Rapoartele subiect al furnizarii periodice a informatiilor vor fi transmise de catre Emitent in
afara orarului sesiunilor de tranzactionare, iar in anumite situatii exceptionale, acesta le va
transmite cu cel putin 60 de minute Tnaintea inceperii sesiunii de tranzactionare.

(2) In anumite situatii exceptionale S.C. SIBEX S.A. poate prelungi termenul maxim de
raportare la solicitarea Emitentului, situatie In care acesta va prezenta motive intemeiate care sd
justifice nerespectarea termenului specificat in reglementarile legale n vigoare.

(3) Emitentul va putea transmite, optional, si raportul consiliului de administratie.

(4) Emitentul va transmite valoarea dividendului pe actiune, termenul de platd al dividendelor
stabilit de A.G.A., precum si modalitdtile de platd si, daca este cazul, datele de identificare a
agentului de plata.

(5) Emitentii vor publica un comunicat de presa intr-un cotidian de circulatie nationala prin care
investitorii vor fi informati cu privire la disponibilitatea rapoartelor specificate la alin. (1) din
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prezentul articol. Comunicatul de presa este transmis concomitent catre S.C. SIBEX S.A. si
C.N.V.M.

Art. 27"

(1) Prin exceptie de la prevederile Sectiunilor 4,5 si 6 , Emitentii de produse structurate vor fi obligati sa
furnizeze doar informatiile prevazute in prezentul articol.

(2) Emitentul de produse structurate va notifica S.C. SIBEX S.A. In maxim 24 de ore orice modificare
aferentd prospectului de baza, a programului cadru si/sau a oricaror specificatii ale emisiunilor individuale
de produse structurate si informatii privind implicatiile acestora asupra drepturilor detinatorilor de produse
structurate, respectiv orice informatii care pot influenta tranzactionarea produselor structurate sau sunt
necesare in vederea fundamentarii deciziei investitionale.

(3) In cazul in care Emitentul de produse structurate tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. detine si calitatea de emitent al altor instrumente
financiare tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
in alta sectiune decat cea a produselor structurate, acesta va publica toate informatiile necesare mentinerii
respectivelor instrumente la tranzactionare, conform prezentului regulament.

(4) In cazul emiterii de produse structurate si pe o piati reglementatd, Emitentul va transmite S.C. SIBEX
S.A. si va pune la dispozitia publicului toate informatiile facute publice pe respectiva piatd reglementata.

(5) Emitentii produselor structurate au obligatia de a publica pe website-ul propriu toate informatiile
specificate Tn prezentul articol si in reglementarile in vigoare incidente.

(6) Transmiterea si publicarea informatiilor ce fac subiectul prezentului articol se va face cu respectarea
reglementérilor in vigoare incidente.

Art. 27!

(1) Prin exceptie de la prevederile sectiunilor 4,5 si 6 din prezentul capitol, Emitentii de ETF-uri vor fi
obligati sa furnizeze doar informatiile prevazute in prezentul articol.

(2) Emitentul de ETF-uri va notifica S.C. SIBEX S.A. in maxim 24 de ore orice modificare aferenta
prospectului de listare §i informatii privind implicatiile acestora asupra drepturilor detinatorilor de ETF-
uri, respectiv orice informatii care pot influenta tranzactionarea ETF-urilor sau sunt necesare in vederea
fundamentarii deciziei investitionale.

(3) In cazul in care Emitentul de produse ETF-uri in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. detine si calitatea de emitent al altor instrumente financiare
tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. in altd
sectiune decat cea a ETF-urilor, acesta va publica toate informatiile necesare mentinerii respectivelor
instrumente la tranzactionare, conform prezentului regulament.

(4) In cazul emiterii de ETF-uri pe o piati reglementati, Emitentul va transmite S.C. SIBEX S.A. si va
pune la dispozitia publicului toate informatiile facute publice pe respectiva piata.

(5) Emitentii ETF-urilor au obligatia de a publica pe website-ul propriu toate informatiile specificate in
prezentul articol si in reglementarile in vigoare incidente.
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(6) Transmiterea si publicarea informatiilor ce fac subiectul prezentului articol se va face cu respectarea
reglementarilor n vigoare incidente.

(7) Orice informatie publicata pe piata initiald a ETF-ului va fi transmisa de catre emitent sau alta entitate
desemnata de catre acesta, in maxim 24 de ore cétre S.C. SIBEX S.A. pentru a fi diseminata publicului
prin intermediul website-ului S.C. SIBEX S.A.

. 1
Sectiunea 6_

Market Makerii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.

Art. 27*

Pot dobandi calitatea de Market Maker in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. societdtile de servicii de investitii financiare §i institutiile de
credit Inscrise in Registrul public al C.N.V.M. si in Registrul Participantilor in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. care indeplinesc conditiile stabilite
la art. 27°, alin. (2) din prezenta Carte.

Art. 27°

Numarul de Market Makeri pe un instrument financiar admis la tranzactionare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. nu este limitat.

Art. 274

(1) Participantii admisi pentru tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. pot solicita acordarea calitatii de Market Maker pe unul sau mai
multe instrumente financiare.

(2) Conditiile pe care un Participant in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A. trebuie sd le indeplineascd pentru a obtine calitatea de Market Maker sunt
urmatoarele:

a) sa detina capitalul initial specificat in reglementdrile C.N.V.M. care sa-i permita
executarea de tranzactii pe cont propriu;

b) sd aiba incheiat un contract cu depozitarul central;

c) sd desemneze cel putin 2 brokeri activi care vor efectua operatiunile aferente
activitatii de Market Making, din care cel putin unul sa aibd o experientd de minim 2
ani in activitatea de tranzactionare;

d) sa dispuna de fondurile de garantare stabilite de S.C. SIBEX S.A. si depozitarul
central pentru Market Makeri, fonduri pe care le va depune in conturile specificate de
depozitarul central.
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Art. 27°

Pentru a dobandi calitatea de Market Maker in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., un Participant trebuie sd transmitd in scris, n
atentia Directorului General, o cerere in care va specifica instrumentul/instrumentele financiare
pentru care doreste sa dobandeasca calitatea de Market Maker, precum si brokerii activi care vor
presta activitatea specifica unui Market Maker.

Art. 27¢

(1) Directorul General va verifica indeplinirea conditiilor mentionate la art. 27%, alin. (2) din
prezenta Carte si va supune aprobarii Consiliului de Administratie al societatii cererea de
acordare a calitatii de Market Maker.

(2) in situatia in care cererea transmisa de Participant este incompleta sau ilizibila, solicitantul va
fi notificat sa o transmita Intr-o forma completa si lizibila.

Art. 27’

(1) Acordarea calititii de Market Maker unui Participant in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., se face pe baza deciziei Consiliului de
Administratie al S.C. SIBEX S.A. sau a Directorului General, dupa caz, conform prevederilor
art. 27" din prezenta Carte, in care se va specifica instrumentul/instrumentele financiare, pe care
Participantul va desfasura activitatea de Market Making.

(2) Atunci cand Participantul solicitd pentru prima datd acordarea calitdtii de Market Maker in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., decizia privind
acordarea acestei calitati va fi emisa obligatoriu de catre Consiliul de Administratie al S.C.
SIBEX S.A.

(3) In decizia de acordare a calititii de Market Maker a Participantului se vor specifica numele
brokerilor activi care vor desfasura efectiv activitatea specificd unui Market Maker.

(4) Odata cu emiterea deciziei de acordare a calitdtii de Market Maker a Participantului in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., Consiliul de
Administratie va dispune inscrierea Participantului in Registrul Market Makerilor.

(5) Decizia de acordare a calitatii de Market Maker Participantului se va comunica
Departamentului Tranzactii §i Supraveghere Piete, Departamentului Juridic, Departamentului
Informatic §i Departamentului Economic-Administrativ, precum si depozitarului central si se va
notifica C.N.V.M.

(6) Departamentul Juridic va comunica Participantului in cauza prin fax si postd decizia de
acordare a calitatii de Market Maker.
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(7) Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. sau Directorul General, dupa caz, poate
respinge cererea de acordare a calitatii de Market Maker in situatia in care considera ca
solicitantul nu isi poate indeplini obligatiile pe care le presupune activitatea specificd unui
Market Maker.

(8) In situatia respingerii cererii, solicitantul Tn cauza va fi ingtiintat in scris asupra acestui fapt si
asupra motivelor care au stat la baza respingerii cererii sale.

(9) S.C. SIBEX S.A. va face publicd pe pagina web proprie lista instrumentelor financiare
disponibile pentru activitatea de Market Making, precum si lista Participantilor carora 1i s-a
acordat calitatea de Market Maker cu specificarea instrumentelor financiare pe care acestia detin
aceasta calitate.

Art. 278

(1) Dupa data acordarii calitatii de Market Maker, Participantul va incheia in termen de cel mult
10 zile lucratoare cu S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central o conventie privind desfasurarea
activitatii specifice unui Market Maker in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare,
administrat de S.C. SIBEX S.A., conventie care va cuprinde prevederi referitoare la obligatiile
pe care Participantul le are in calitatea sa de Market Maker si facilitatile de care acesta va
beneficia din partea S.C. SIBEX S.A. si a depozitarului central.

(2) Dupa intrarea 1n vigoare a conventiei mentionate la alin. (1) din prezentul articol,
Participantul va putea desfasura activitatea specificd unui Market Maker, iar S.C. SIBEX S.A. va
acorda Participantului acces pe contul de Market Maker creat in sistemul de tranzactionare si va
supraveghea prin intermediul departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete respectarea de
catre acesta a prevederilor prezentei sectiuni si a conventiei incheiate cu S.C. SIBEX S.A. si
depozitarul central.

(3) In termen de maxim 5 zile lucritoare de la intrarea in vigoare a conventiei privind
desfasurarea activitatii de Market Making, Participantul are obligatia sa inceapd prestarea
efectiva a acestei activitati.

(4) Daca in termenul specificat la alin. (1) din prezentul articol Participantul nu incheie cu S.C.
SIBEX S.A. conventia privind desfasurarea activitatii specifice unui Market Maker sau dacd nu
incepe prestarea efectiva a acestei activitati in termenul specificat la alin. (3) din prezentul articol,
decizia de acordare a calitatii de Market Maker este revocata automat, fard a mai fi nevoie de o
decizie a Consiliului de Administratie al societdtii, decizia de revocare fiind emisd de catre
Directorul General al S.C. SIBEX S.A.

(5) In situatia mentionata la alin. (4) din prezentul articol, S.C. SIBEX S.A. va instiinta in scris
Participantul asupra deciziei de revocare si va notifica C.N.V.M.
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Art. 27°

(1) Registrul Market Makerilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, administrat de
S.C. SIBEX S.A., se pastreaza la sediul societatii si se afld in grija Departamentului Juridic.

(2) Registrul Market Makerilor va cuprinde urmatoarele rubrici:

a) denumirea Participantului;
b) datele de identificare ale Participantului;

c) data dobandirii calitatii de Market Maker, data si numarul conventiei privind
desfasurarea activitatii de Market Making, instrumentele financiare pe care acesta va
desfasura activitatea specifica unui Market Maker, precum si numele brokerilor activi
care vor efectua operatiunile aferente activitatii de Market Making, desemnati in
conditiile previzute la art. 27* alin. (2) lit. ¢) si/sau art. 27'' din prezenta Carte;
numarul si data autorizatiei emise de C.N.V.M. sau Banca Nationald a Romaniei,
dupa caz;

d) numarul si data inscrierii Participantului in Registrul public al C.N.V.M.;
e) numarul si data deciziei Consiliului de Administratie al S.C. SIBEX S.A. privind

acordarea calitatii de Market Maker a Participantului in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A.;

f) suspendarea sau revocarea deciziei de acordare a calitatii de Market Maker, cu
precizarea cauzelor care au stat la baza acestor situatii.

(3) Registrul va fi tinut si in format electronic §i va putea fi accesat de pe pagina web a S.C.
SIBEX S.A.

Art. 27"

Dupa acordarea calitatii de Market Maker Participantului in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., acesta este obligat sd respecte legislatia in
vigoare incidentd, precum si regulamentele S.C. SIBEX S.A. in vigoare.

Art. 27"

(1) In situatia in care Participantul doreste si inlocuiasca unul dintre brokerii activi care
efectueaza operatiunile aferente activitatii de Market Making mentionati in decizia initiala, el va
solicita in scris Directorului General al S.C. SIBEX S.A. aprobarea noului broker activ care va
desfasura activitatea specifica unui Market Maker, cu cel putin 10 zile lucratoare anterior datei la
care doreste ca modificarea sa devina operationala.

(2) In situatia in care Participantul doreste si completeze lista brokerilor activi care efectueazi
operatiuni aferente activititii de Market Making, Participantul va solicita In scris Directorului
General al S.C. SIBEX S.A. aprobarea noului/noilor broker(i) activ(i), mentionand data de la
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care doreste ca modificarea sd devind operationald. Solicitarea trebuie transmisa cu cel putin 10
zile lucratoare inaintea datei de la care modificarea devine operationala.

Art. 27"

Directorul General va aproba sau va respinge solicitarea Participantului mentionata la art.
27" din prezenta Carte, cu respectarea prevederilor art. 27* alin. (2) lit. ¢) din prezenta Carte.

Art. 27"

(1) Un Participant care detine calitatea de Market Maker pe un anumit instrument financiar poate
sa obtina calitatea de Market Maker si pe un alt instrument financiar, solicitdnd acest lucru in
scris Directorului General al S.C. SIBEX S.A.

(2) Directorul General va emite decizia de acordare a calitatii de Market Maker pentru noul
instrument financiar, iar aceasta va fi comunicatd Departamentului Tranzactii si Supraveghere
Piete, Departamentului Juridic, Departamentului Informatic si Departamentului Economic-
Administrativ, Participantului, depozitarului central si C.N.V.M.

(3) In termen de maximum 10 zile lucritoare de la data emiterii deciziei prevazute la alin. (2) din
prezentul articol, Participantul va incheia un act aditional la conventia cu S.C. SIBEX S.A si
depozitarul central care va cuprinde prevederi referitoare la obligatiile si facilitatile Market
Makerului in raport cu instrumentele financiare mentionate in decizie.

(4) Dupa intrarea in vigoare a actului aditional la conventia incheiatd cu S.C. SIBEX S.A. si
depozitarul central, vor fi actualizate Registrul Market Makerilor si pagina web proprie a S.C.
SIBEX S.A. cu informatiile cuprinse in decizie.

(5) In termen de maxim 5 zile lucritoare de la intrarea in vigoare a actului aditional la conventia
incheiatd cu S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central, Participantul trebuie sd desfagoare activitate
specificd unui Market Maker pe noul instrument financiar.

(6) Daca in termenul specificat la alin. (3) din prezentul articol Participantul nu incheie act
aditional la conventia semnatd cu S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central sau dacd Participantul
nu incepe prestarea efectiva a acestei activitati pe respectivul/respectivele instrumente financiare,
in termenul prevazut la alin. (5) din prezentul articol, decizia de acordare a calitatii de Market
Maker pe acele instrumente financiare va fi revocata prin decizie de catre Directorul General al
S.C. SIBEX S.A.

(7) In situatia mentionata la alin. (6) din prezentul articol, S.C. SIBEX S.A. va instiinta in scris
Participantul asupra deciziei de revocare, va notifica C.N.V.M. si va actualiza corespunzator
Registrul Market Makerilor.
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Art. 27"

(1) Decizia de acordare a calititii de Market Maker poate fi revocatd de Consiliul de
Administratie al societatii in urmatoarele situatii:

a) excluderea Participantului din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.;

b) la cererea scrisa a Participantului;

c) 1In situatia in care constata cd Participantul nu isi mai poate exercita obligatiile pe care
le presupune activitatea specifica unui Market Maker;

d) in situatia in care constatd ca Participantul a dobandit calitatea de Market Maker in
baza unor documente sau informatii false;

e) ca sanctiune pentru nerespectarea obligatiilor prevazute de prezenta sectiune;

f) dacd instrumentul/instrumentele financiare pe care Participantul detine calitatea de
Market Maker sunt retrase de la tranzactionare i nu mai existd alte instrumente
financiare pe care Participantul sa detind calitatea de Market Maker.

(2) Decizia de revocare a calitatii de Market Maker va cuprinde motivele revocarii, data de la
care intrd 1n vigoare si va fi comunicata Participantului In cauzd de catre Departamentul Juridic
prin fax §i prin posta.

(3) Decizia de revocare va fi comunicatd de catre Departamentul Juridic Departamentului
Informatic si Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete ale S.C. SIBEX S.A., precum si
depozitarului central si va fi notificata C.N.V.M.

(4) Aplicarea deciziei de revocare a calititii de Market Maker a Participantului din cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. se va face de catre
Departamentul Juridic prin radierea Participantului din registrul Market Makerilor si de catre
Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete.

Art. 27"

(1) In cazul revocarii calitatii de Market Maker, ce a survenit ca urmare a situatiilor de la art.
27", alin (1), lit. a), c), e) si f), din prezenta Carte, Participantul va putea redobandi calitatea de
Market Maker in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
dupd inlaturarea cauzelor ce au dus la pierderea calitdtii de Market Maker si reluarea
demersurilor de la art. 27°, 27° si 277 din prezenta Carte.

(2) In cazul revocirii calitatii de Market Maker, ce a survenit ca urmare a situatiilor de la art.
2714, alin (1), lit. b), din prezenta Carte, Participantul va putea redobandi calitatea de Market
Maker in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. dupa
reluarea demersurilor de la art. 27°, 27° §i 27’ din prezenta Carte.
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(3) In cazul revocirii calitatii de Market Maker, ce a survenit ca urmare a situatiilor de la art.
27", alin (1), lit. d), din prezenta Carte, Participantul va putea redobandi calitatea de Market
Maker in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. dupa
demonstrarea bunei credinte a Participantului si inldturarea cauzelor ce au dus la pierderea
calitatii de Market Maker si reluarea demersurilor de la art. 27°,27% si 27" din prezenta Carte
dupa o perioada de timp stabilita de C.A. al S.C. SIBEX S.A., dar nu mai mica de 30 de zile.

Art. 27"

(1) In situatia in care Participantul care detine calitatea de Market Maker pe unul sau mai multe
instrumente financiare doreste sa inceteze desfasurarea activitatii specifice unui Market Maker pe
unul sau mai multe dintre aceste instrumente financiare, el va notifica in scris aceasta intentie
Directorului General al S.C. SIBEX S.A. cu cel putin 5 zile lucrdtoare inainte de termenul
solicitat, mentionand instrumentul/instrumentele financiare pentru care doreste sd inceteze
desfasurarea activitatii specifice unui Market Maker si data Incetarii acestei activitati.

(2) Dupa primirea cererii mentionate la alin.(1), Directorul General va emite, Tnainte de termenul
solicitat, o decizie de incetare a calittii de Market Maker pe instrumentul/instrumentele
financiare respective.

(3) In cadrul termenului de 5 zile lucritoare mentionat la alin. (1) din prezentul articol, Market
Makerul este obligat sa respecte toate prevederile prezentei sectiuni si ale conventiei incheiate cu
S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central.

(4) Dupa trecerea datei de la care Participantul doreste sa inceteze desfasurarea activitatii de
Market Maker, inceteaza automat obligatiile acestuia, prevazute de prezenta sectiune si efectele
conventiei incheiatd cu S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central pentru respectivul/respectivele
instrumente financiare, iar calitatea de Market Maker va fi mentinuta pentru celelalte instrumente
financiare pentru care i1 mentine calitatea de Market Maker cu toate consecintele care decurg din
aceasta.

(5) Incetarea calitatii de Market Maker pe instrumentul/instrumentele financiare mentionate la
alin. (1) din prezentul articol va fi facuta publica de catre S.C. SIBEX S.A. pe pagina web
proprie, va fi mentionatd in Registrul Market Makerilor si va fi notificatd depozitarului central si
C.N.V.M.

Art. 27"

(1) Market Makerul trebuie sa mentind ordine de cumpdrare si vanzare In mod continuu pe
parcursul sesiunii de tranzactionare, respectand un ansamblu de conditii referitoare la cantitatea
minimd de instrumente financiare, spreadul maxim pentru instrumentul/instrumentele financiare
pentru care a obtinut calitatea de Market Maker precum si intervalul de timp in care ordinele de
tranzactionare trebuie mentinute si actualizate in piatd. Oferta fermad de cumparare si de vanzare
este introdusa pe contul House.
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(2) Conditiile mentionate la alin. (1) din prezentul articol in care Market Makerul isi va desfasura
activitatea 1n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. sunt
prevazute in conventia privind desfasurarea activitatii specifice unui Market Maker incheiata de
acesta cu S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central.

(3) Conditiile prevazute la alin. (1) din prezentul articol se vor referi la cel putin urmatoarele
elemente pentru fiecare instrument financiar:

a) numadrul minim de instrumente financiare pe care Market Makerul este obligat sa le
introduca si s@ le mentind in cadrul ordinelor de cumparare si vanzare;

b) spreadul maxim;

c) intervalul maxim de timp in care trebuie actualizat un ordin in situatia in care Market
Makerul executa o tranzactie in urma careia nu mai sunt respectate conditiile de la lit.

a) sib);
d) intervalul de timp minim in cadrul sesiunii de tranzactionare in care Market Makerul
trebuie sd mentind ordine de tranzactionare in conditiile prevazute la lit. a) si b);

e) nivelul comisioanelor percepute de S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central pentru
tranzactiile executate in contul de Market Maker;

f) nivelul fondurilor de garantare pe care Market Makerul trebuie sd le depuna la
depozitarul central.

(4) In situatia in care pe un instrument financiar exista mai multi Market Makeri, acestia au
Making, obligatii si facilitati ce vor fi facute publice de catre S.C. SIBEX S.A. pe pagina web
proprie.

(5) Ordinele de tranzactionare introduse in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX
S.A. de catre Market Makeri reprezinta oferte ferme privind cantitatea i pretul instrumentului
financiar.

(6) Consiliul de Administratie aprobd conditiile mentionate la alin. (3) din prezentul articol, iar
modificarea acestora se va face in baza unor acte aditionale la conventia privind desfasurarea
activitatii de Market Making intre S.C. SIBEX S.A. si Participantul care are calitatea de Market
Maker, in care sa se specifice noile conditii de operare ale acestuia.

(7) Market Makerul nu e obligat sa introducd si s mentind ordine de vanzare avand pretul situat
intre limita superioard de variatie maximd zilnicd admisd §i1 aceastd limitd minus valoarea
spreadului maxim stabilit in care Market Makerul este obligat sd introducd ordine pentru
instrumentul financiar respectiv.

(8) Market Makerul nu e obligat sd introducd si sd mentind ordine de cumparare avand pretul
situat Intre limita inferioara de variatie maxima zilnica admisd si aceasta limita plus valoarea
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spreadului maxim stabilit In care Market Makerul este obligat sd introducd ordine pentru
instrumentul financiar respectiv.

(9) In indeplinirea/acordarea obligatiilor/facilititilor unui Participant in calitatea sa de Market
Maker in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. sunt
luate in considerare doar activitatile desfagurate pe contul ,,House” al acestuia.

(10) In cazul unui Market Maker desemnat de citre un Emitent de produse structurate sau ETF-uri vor fi
luate in considerare activitatile desfasurate pe contul desemnat in cererea de acordare a calitatii de Market
Maker pentru respectiva emisiune individualad de produse structurate sau emisiune de ETF-uri.

(11). Market Makerul este obligat sd plaseze ordine in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., dupd deschiderea sesiunii de tranzactionare pe
instrumentele financiare pentru care detine calitatea de Market Maker.

(12) Prevederile alin (7) si (8) se vor aplica corespunzator in cazul produselor structurate si in cazul ETF-
urilor.

Art. 278

Identitatea Market Makerilor care furnizeaza oferte ferme de cumparare si de vanzare, va
fi vizibila doar pentru Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A., nu si
pentru Participantii la piata.

Art. 27"

In cadrul sistemului electronic de tranzactionare Market Makerii vor putea opta pentru
retragerea automata din sistem a ordinelor de tranzactionare n situatia in care comunicatia dintre
Market Maker si serverul S.C. SIBEX S.A. este intrerupta din motive independente de acestia.

Art. 277

(1) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. va monitoriza
activitatea desfaguratd de Market Makeri in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A..

(2) In activitatea de monitorizare, Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX
S.A. va verifica respectarea de catre Market Maker a tuturor obligatiilor ce deriva din
regulamentele S.C. SIBEX S.A. si conventia privind desfdsurarea activitatii de Market Maker
incheiatd de acesta cu S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central.

(3) Daca in procesul de monitorizare, Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete constata
nerespectarea de catre Market Maker a obligatiilor asumate, va notifica acest fapt Market
Makerului si 11 va solicita remedierea situatiei.
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(4) Daca in procesul de monitorizare, Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete constata
incalcarea repetatd de catre Market Maker a obligatiilor asumate, va notifica acest fapt
Directorului General care poate decide incetarea temporara a calitatii de Market Maker pe unul
sau mai multe instrumente financiare pentru o duratd de cel mult 5 zile lucratoare.

(5) in situatia adoptirii deciziei mentionate la alin. (4) din prezentul articol, aceasta va fi adusi la
cunostinta Market Makerului si va cuprinde durata de valabilitate a deciziei, motivele adoptarii ei
si instrumentul/instrumentele financiare pentru care inceteaza calitatea de Market Maker. Decizia
se notifica depozitarului central si C.N.V.M.

(6) In situatia in care Directorul General a emis 3 decizii de incetare temporara a calititii de
Market Maker pentru un Participant pe parcursul unei perioade de 6 luni, el propune Consiliului
de Administratie al S.C. SIBEX S.A. revocarea calitatii de Market Maker pentru respectivul
Participant.

Sectiunea 6>

Market Makerii pe produse structurate

Art. 274

(1) Activitatile aferente calitatii de Market Maker pentru produsele structurate se vor derula in
concordanti cu Sectiunea 6' din prezenta Carte, cu completirile aferente din prezenta sectiune.

(2) Emitentul unei/unor emisiuni individuale de produse structurate are obligatia de a asigura lichiditatea
pietei respectivelor emisiuni.

(3) In cazul in care Emitentul detine si calitatea de Participant in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. acesta este obligat sd asigure in mod direct lichiditatea
produselor structurate emise. Dacd Emitentul nu detine si calitatea de Participant in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., operatiunile de asigurare a lichiditatii vor fi
asigurate prin intermediul unui Participant desemnat sa actioneze in numele Emitentului, in conformitate
cu prevederile prezentei sectiuni.

(4) S.C. SIBEX S.A. poate decide sda acorde calitatea de Market Maker si altor Participanti decat
Emitentul sau Participantul desemnat de acesta.

(5) S.C. SIBEX S.A. poate decide Inregistrarea aceluiasi Participant in calitate de Market Maker pentru
mai multe emisiuni individuale de produse structurate aferente unuia sau mai multor Emitenti de produse
structurate.

Art. 277

(1) Un Participant va desfagura activititile corespunzitoare unui Market Maker pentru o emisiune
individuala de produse structurate In baza angajamentului de mentinere a lichiditatii incheiat cu S.C.
SIBEX S.A., a deciziei de acordare a calitatii de Market Maker si in baza specificatiilor respectivei
emisiuni individuale de produse structurate.
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(2) Pentru a asigura conditiile de tranzactionare a produselor structurate, Emitentul care nu detine calitatea
de Participant in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. va delega
activitatile specifice unui Market Maker unui Participant pe piata respectiva in baza unui contract intre
Emitent si respectivul Participant. Participantul desemnat va trebui sa obtind calitatea de Market Maker
pentru o emisiune individuala de produse structurate in conditiile prezentului Regulament.

(3) Daca Participantul este Emitentul respectivei emisiuni individuale de produse structurate, va actiona pe
contul ,,House”.

(4) Daca Participantul nu este Emitent si actioneaza in numele acestuia In baza unui contract incheiat ntre
Emitent si Participantul respectiv, acesta va actiona pe un alt cont deschis Tn numele Emitentului

(5) Daca Participantul nu este Emitent si nu actioneaza in numele acestuia, activitatea de Market Maker pe
o emisiune individuald de produse structurate se va realiza pe contul ,,House”, In baza unei decizii emise
de S.C. SIBEX S.A. si incheierea unei conventii in acest sens.

(6) Inceperea tranzactiondrii unei emisiuni individuale de produse structurate va avea loc doar dupa
incheierea, de catre Emitent, a unui angajament de mentinere a lichiditatii cu S.C. SIBEX S.A. respectiv a
contractului Emitent — Participantul desemnat, daca este cazul.

(7) Prevederile prezentului articol se aplica in mod corespunzator si produselor structurate emise n baza
unui program cadru de oferta.

Art. 277

Suplimentar fatd de elementele cererii prevazute la_art. 27° din prezenta Carte, un Participant care
doreste sd obtina calitatea de Market Maker pentru o emisiune individuald de produse structurate va
trebui:

a) sa indice in cererea de dobandire a calitatii de Market Maker contul pe care vor fi efectuate
operatiunile specifice activitatii de Market Maker.

b) sa trimita orice alte documente solicitate de S.C. SIBEX S.A.
Art. 27*

(1) Directorul General al S.C. SIBEX S.A. va decide suspendarea obligatiilor aferente activitatii de
Market Maker pe o emisiune individuala de produse structurate in urmatoarele cazuri, fara ca enumerarea
sa fie limitativa:

a) emisiunea a ajuns la maturitate

b) survenirea unui eveniment ce a dus la incheierea anticipata a tranzactionarii, in conditiile prevazute
in prospectul de baza si in documentele de completare a acestuia.

c) alte situatii prevazute in prospectul de baza si notificate S.C. SIBEX S.A. de catre Emitent

(2) Suplimentar fatd de situatiile previzute la art. 27'* din prezenta carte, decizia de acordare a calititii
de Market Maker poate fi revocatd in urmatoarele situatii:

a) incheierea programului cadru de oferta, in conformitate cu prevederile prospectului de baza.
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b) alte situatii justificate care impun adoptarea acestei masuri.

(3) Emitentul este obligat, ca in situatia revocdrii calitatii de Market Maker pentru Emitent sau
Participantul desemnat initial de acesta, sa desemneze in termen de 10 zile un nou Market Maker pentru
respectiva emisiune individuala de produse structurate sau sa incheie un contract cu un Market Maker
existent pentru respectiva emisiune individuald de produse structurate, daca este cazul.

(4) In situatia in care Emitentul nu poate respecta prevederile de la alin (3), acesta va informa in scris S.C.
SIBEX S.A. asupra acestui fapt si asupra conditiilor ulterioare de tranzactionare a respectivei emisiuni
individuale de produse structurate, care pot include si suspendarea sau retragerea de la tranzactionare a
acesteia, in conformitate cu prevederile prospectului de baza si a documentelor de completare aferente,
precum si cu prevederile legale incidente.

(5) Informarile Emitentului referitoare la aspectele prevazute in prezentul articol vor fi facute publice de
catre S.C. SIBEX S.A.

Art. 275

(1) S.C. SIBEX S.A. poate decide, in conditii de “fast market” si in cadrul unei perioade limitate de timp
modificarea sau anularea obligatiilor in care Market Makerul trebuie sa 1si desfasoare activitatea pe piata.

(2) Un Market Maker poate solicita in conditii justificate, printr-o cerere motivata, suspendarea
obligatiilor acestuia de a mentine ordine de cumpdrare si vanzare pentru un anumit instrument financiar
sau emisiune individuald de produse structurate.

(3) Decizia privind inceperea si, respectiv, incetarea conditiilor de tip “fast market” pe un anumit
instrument va fi comunicata Participantilor care au calitatea de Market Maker pe acel instrument si
notificata C.N.V.M.

(4) In conditiile existentei unei cereri prealabile, ordinele unui Participant ce detine calitatea de Market

.....

electronic de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. de cétre toti brokerii activi ai respectivului
Participant.

Sectiunea 6°

Market Makerii pe ETF-uri

Art, 27%

(1) Activitatile aferente calitatii de Market Maker pentru ETF-uri se vor derula in concordantd cu
Sectiunea 6' din prezenta Carte, cu completirile aferente din prezenta sectiune.

(2) Emitentul unei/unor emisiuni de ETF-uri are obligatia de a asigura lichiditatea pietei respectivelor
emisiuni.

(3) In cazul in care Emitentul detine si calitatea de Participant in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. acesta este obligat sd asigure in mod direct lichiditatea

ETF-urilor emise. Daca Emitentul nu detine si calitatea de Participant in cadrul sistemului alternativ de

tranzactionare admnistrat de S.C. SIBEX S.A., operatiunile de asigurare a lichiditatii vor fi asigurate prin
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intermediul unui Participant desemnat sd actioneze in numele Emitentului, in conformitate cu prevederile
prezentei sectiuni.

(4) S.C. SIBEX S.A. poate decide sa acorde calitatea de Market Maker si altor Participanti decat
Emitentul sau Participantul desemnat de acesta.

(5) S.C. SIBEX S.A. poate decide inregistrarea aceluiasi Participant 1n calitate de Market Maker pentru
mai multe emisiuni de ETF-uri aferente unuia sau mai multor Emitenti de ETF-uri.

Art. 277

(1) Un Participant va desfasura activitatile corespunzatoare unui Market Maker pentru o emisiune de ETF-
uri In baza angajamentului de mentinere a lichiditatii Incheiat cu S.C. SIBEX S.A., a deciziei de acordare
a calitatii de Market Maker si 1n baza specificatiilor respectivei emisiuni de ETF-uri.

(2) Pentru a asigura conditiile de tranzactionare a ETF-urilor, Emitentul care nu detine calitatea de
Participant in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. va delega
activitatile specifice unui Market Maker unui Participant pe piata respectivd in baza unui contract intre
Emitent si respectivul Participant. Participantul desemnat va trebui sd obtina calitatea de Market Maker
pentru o emisiune de ETF-uri in conditiile prezentului Regulament.

(3) Daca Participantul este Emitentul respectivei emisiuni de ETF-uri, va actiona pe contul ,,House”.

(4) Daca Participantul nu este Emitent si actioneaza in numele acestuia Tn baza unui contract incheiat ntre
Emitent si Participantul respectiv, acesta va actiona pe un cont deschis in numele Emitentului

(5) Daca Participantul nu este Emitent si nu actioneaza in numele acestuia, activitatea de Market Maker pe
o emisiune de ETF-uri se va realiza pe contul ,,House”, in baza unei decizii emise de S.C. SIBEX S.A. si
incheierea unei conventii in acest sens.

(6) Inceperea tranzactionarii unei emisiuni de ETF-uri va avea loc doar dupi incheierea, de citre Emitent,
a unui angajament de mentinere a lichiditatii cu S.C. SIBEX S.A. respectiv a contractului Emitent —
Participantul desemnat, dacd este cazul.

Art, 2778

Suplimentar fata de elementele prevazute la art. 27° din prezenta Carte, un Participant care doreste s
obtina calitatea de Market Maker pentru o emisiune de ETF-uri va trebui:

a) sd indice in cererea de dobandire a calitatii de Market Maker contul pe care vor fi efectuate
operatiunile specifice activitatii de Market Maker.

b) sa trimita orice alte documente solicitate de S.C. SIBEX S.A.
Art. 27%

(1) Directorul General al S.C. SIBEX S.A. va decide suspendarea obligatiilor aferente activitatii de
Market Maker pe o emisiune de ETF-uri in urmétoarele cazuri, fard ca enumerarea sa fie limitativa:

a) survenirea unui eveniment ce a dus la incetarea tranzactionarii, in conditiile prevazute in prospectul
de listare.
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b) alte situatii prevazute in prospectul de listare si notificate S.C. SIBEX S.A. de catre Emitent

(2) Emitentul este obligat, ca in situatia revocdrii calitatii de Market Maker pentru Emitent sau
Participantul desemnat de acesta, si desemneze In termen de 10 zile un nou Market Maker pentru
respectiva emisiune de ETF-uri sau sa incheie un contract cu un Market Maker existent pentru respectiva
emisiune de ETF-uri, daca este cazul.

(3) In situatia in care Emitentul nu poate respecta prevederile de la alin (2), acesta va informa in scris S.C.
SIBEX S.A. asupra acestui fapt si asupra conditiilor ulterioare de tranzactionare a respectivei emisiuni de
ETF-uri, care pot include si suspendarea sau retragerea de la tranzactionare a acesteia, in conformitate cu
prevederile prospectului de listare si cu prevederile legale incidente.

(4) Informarile Emitentului referitoare la aspectele prevazute in prezentul articol vor fi facute publice de
catre S.C. SIBEX S.A.

Art. 27%°

(1) S.C. SIBEX S.A. poate decide, in conditii de “fast market” si in cadrul unei perioade limitate de timp
modificarea sau anularea obligatiilor in care Market Makerul trebuie sa isi desfasoare activitatea pe piata.

(2) Un Market Maker poate solicita in conditii justificate, printr-o cerere motivata, suspendarea
obligatiilor acestuia de a mentine ordine de cumparare si vanzare pentru un anumit instrument financiar.

(3) Decizia privind inceperea si, respectiv, Incetarea conditiilor de tip “fast market” pe un anumit
instrument va fi comunicata Participantilor care au calitatea de Market Maker pe acel instrument si
notificata C.N.V.M.

(4) In conditiile existentei unei cereri prealabile, ordinele unui Participant ce detine calitatea de Market

electronic de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. de cétre toti brokerii activi ai respectivului
Participant.

Sectiunea 7

Tipuri de tranzactii

Art. 28

(1) Tranzactiile efectuate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. sunt de urmatoarele tipuri:

a) comune — efectuate prin sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. cu
respectarea prevederilor si regulilor din prezenta Carte;

b) Cross — tranzactia in cadrul careia atdt cumpdratorul cat si vanzatorul sunt
intermediati de acelasi Participant.
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(2) Sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. nu recunoaste si nu
opereaza tranzactiile cu instrumente financiare care nu au fost efectuate in cadrul sistemului
electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.

(3) Tranzactiile de tip “cross” sunt cele executate intre clientii unui Participant, astfel: in situatia
in care un Participant are ordine de vanzare si cumparare de la clientii sai pe acelasi instrument
financiar, pe care nu le poate executa in piatd din cauza lipsei de ordine sau a diferentei mari
dintre preturile ordinelor de vanzare si cumparare, se permite executarea respectivelor ordine
intre clienti (cross) in piatd, cu respectarea strictd a intereselor clientilor.

Art. 29

(1) Vizualizarea tranzactiilor se poate face imediat dupa ce au fost executate, prin intermediul
sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.

(2) Tranzactiile sunt considerate incheiate dupa indeplinirea urmatoarelor conditii, dupa caz:

a) sunt confirmate de citre S.C. SIBEX S.A. prin raportul de tranzactionare emis dupa
incheierea sesiunii de tranzactionare;

b) S.C. SIBEX S.A. accepta notificarea efectudrii unei tranzactii ,,buy-in” sau ,,sell-out”
speciald, in conditiile prezentului Regulament.

Art. 30

(1) S.C. SIBEX S.A. va transmite Participantilor rapoartele de tranzactionare dupd inchiderea
sesiunii de tranzactionare.

(2) Participantii sunt obligati sa confirme S.C. SIBEX S.A. rapoartele de tranzactionare cu
respectarea termenelor stabilite de catre SC SIBEX SA si comunicate Participantilor.

Art. 31

Netransmiterea cererilor de corectare a eventualelor erori aferente tranzactiilor in cauza,
in termenii stabiliti la art. 30, alin. (2) din prezenta Carte, rezultd in confirmarea implicita a
tranzactiilor.

Art. 32

Toate informatiile referitoare la activitatea de tranzactionare din cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. constituie proprietatea exclusiva a
S.C. SIBEX S.A. si se distribuie catre public conform reglementarilor din prezenta Carte.

Art. 33

Evidentele si caracteristicile publice ale tranzactiilor cu instrumente financiare incheiate
prin intermediul sistemului electronic de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. sunt
vizualizate de cétre toti Participantii.

Art. 34

Efectuarea platilor si transferul dreptului de proprietate aferente tranzactiilor incheiate in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. se realizeaza in
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conformitate cu reglementarile depozitarului central si cu prevederile contractului incheiat intre
S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central.

Sectiunea 8

Tipuri de conturi

Art. 35

Participantii la sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. vor
folosi, pentru operatiunile de tranzactionare din cadrul sistemului electronic de tranzactionare al
S.C. SIBEX S.A., cu respectarea reglementarilor incidente in vigoare:

a) Sistemul conturilor globale;
b) Sistemul conturilor individuale.
Art. 36

(1) In cazul utilizrii sistemului de conturi globale, Participantul va trebui si creeze si si
gestioneze urmatoarele conturi:

a) cont Clienti-Global - cont de instrumente financiare deschis de un Participant/agent
custode, in care sunt Inregistrate instrumentele financiare aflate in proprietatea
clientilor al caror mandatar este Participantul/agentul custode respectiv.

b) cont House sau cont propriu Participant - cont de instrumente financiare deschis in
nume propriu de un Participant.

(2) Abrogat.

(3) In cadrul sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A., ordinele introduse de
catre un Participant sunt afisate §i executate, in ordinea prioritdtii de executie, in functie de
urmatoarele criterii:

a) pret ordin;

b) momentul introducerii ordinului in sistem sau momentul efectuarii ultimei modificari
care afecteaza prioritatea ordinului, in conditiile unui tip de cont si al unui pret identic
al ordinului, conform principiului precedentei (FIFO: primul venit-primul servit).

(4) Un Participant poate efectua tranzactii in cadrul sistemului electronic de tranzactionare §i in
situatia In care acelasi cont Clienti-Global figureaza atat la vanzare cat si la cumparare.

(5) In scopul asiguririi caracterului obligatoriu al respectarii de catre un Participant/agent custode
a regulilor de prioritate descrise la alin. (3) din prezentul articol, acesta este obligat sa detind un
sistem de back-office adecvat si s tina o evidenta distincta separata pe fiecare client in parte.

Art. 37

(1) In cazul utilizarii sistemului de conturi individuale, Participantii vor deschide in sistemul
electronic de tranzactionare conturi separate pentru fiecare client si vor plasa ordinele in aceste
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conturi. Participantul este obligat sad verifice inregistrarea corectd si completd a tuturor
elementelor de identificare a detinatorilor conturilor respective.

(2) In cazul utilizarii sistemului de conturi individuale, in functie de identitatea detinitorului,
Participantii sunt obligati sd incadreze in mod corect tipul de cont in conformitate cu prevederile
prezentului Regulament.

Sectiunea 9

Tipuri de ordine si valabilitatea ordinelor

Art. 38

In timpul tranzactionarii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A. pot fi plasate urmatoarele tipuri de ordine:

I. in functie de sens:
a) cumparare;
b) vanzare.
II. 1in functie de tip:

a) “Firm” — ordin tranzactionabil ce poate fi utilizat in varianta simpla “Firm”, caz in
care el va fi plasat 1n sistemul electronic de tranzactionare la pretul si cantitatea de
instrumente financiare specificate, sau poate fi utilizat ca ordin de tip ,,Firm” cu una
din urmatoarele optiuni asociate:

— ”FOK”- Fill Or Kill
— ”FAK”- Fill And Kill
— ”MO”- Market Order.

b) “Withheld” - ordin netranzactionabil care poate fi utilizat in varianta simpla
“Withheld” caz in care el va fi plasat in piatd la pretul si cantitatea de instrumente
specificate sau poate fi utilizat ca ordin de tip ,,Withheld” cu una din urmatoarele
optiuni asociate:

— ”FOK”- Fill Or Kill
— ”FAK”- Fill And Kill
— ”"MO”- Market Order.
c) 7Stop” - acest tip de ordin poate fi ’StopLoss” sau “TakeProfit”.
Art. 39

(1) Ordinul “Firm” (ferm) — este ordinul tranzactionabil care se va executa la pretul specificat
sau la un pret mai avantajos. Cantitatea ramasd, in urma executdrii partiale, ramane disponibild in
piata la pretul specificat.
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(2) Ordinul “FOK” — Fill Or Kill — este ordinul care este plasat in piatd cu scopul executarii
instantanee §i in intregime a cantitatii specificate In acesta la pretul specificat sau la un pret mai
avantajos, in caz contrar ordinul fiind anulat automat.

(3) Ordinul “FAK” — Fill And Kill — este ordinul care este plasat in piatd cu scopul executdrii
unei cantitdti cat mai mari din acesta la pretul specificat sau la un pret mai avantajos, iar daca in
piatd nu existd o cantitate disponibila pentru executarea instantanee a Intregii cantitati cerute,
ordinul se va executa partial, cantitatea ramasd neexecutata fiind anulata automat.

(4) Ordinul “MO” — Market Order — este ordinul care este plasat n piata cu scopul executarii
instantanee a unei cantitati cat mai mari din cantitatea specificatd indiferent de pret, iar daca in
piatd nu exista o cantitate disponibild pentru executarea instantanee a Intregii cantitati specificate,
ordinul se va executa partial, cantitatea ramasd neexecutatd fiind anulatd automat.

(5) Ordinul “Withheld” — este ordinul netranzactionabil care este inregistrat in sistemul de
tranzactionare, dar nu este vizibil in piatd ci doar pregatit pentru a fi transformat in ordin
tranzactionabil de tip ,,Firm”.

(6) Ordinul “Stop” — se introduce 1n sistemul electronic de tranzactionare cu doi parametri de
pret: pret de activare si pret de executare. Acest ordin este de 2 tipuri: StopLoss si TakeProfit. Se
activeaza automat la efectuarea unei tranzactii la pretul de activare sau la un pret mai mic in cazul
ordinelor ,,Stop” de vanzare, respectiv la pretul de activare sau la un pret mai mare in cazul
ordinelor ,,Stop” de cumparare si este afisat in piatd la pretul de executare specificat. Odata
activate, devin ordine de tip ,,Firm” si pot fi modificate, retrase sau anulate. Ordinele “Stop”
neactivate pot fi vizualizate, modificate, retrase si anulate.

Art. 40
Abrogat

Art. 41
In functie de valabilitatea ordinelor, acestea se impart in urmitoarele categorii:

a) “Good for Day” — valabil pe timpul sesiunii curente de tranzactionare, se sterge din
sistemul electronic de tranzactionare dupa inchiderea acesteia in situatia in care nu a
fost executat;

b) “Good Till Cancel” — valabil pana la anulare, rdméne in piata si dupa inchiderea
sesiunii.

¢) ,,Good Till Date” — valabil pand la o anumita data specificatd care nu poate depasi
cu mai mult de 45 de zile calendaristice data in care ordinul a fost introdus 1n piata.
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Art. 42

administrat de S.C. SIBEX S.A.

Sectiunea 10

Gestionarea si executarea ordinelor

(1) Un formular de ordin de tranzactionare trebuie sd includd dupa completare cel putin
urmatoarele informatii:

a)

b)

©)
d)

e)
f)

g)
h)

)
k)
D

p)
q)

indicator de cumparare/vanzare — indica daca ordinul are ca obiect cumpararea sau
vanzarea de instrumente financiare;

natura ordinului, in cazul in care este altul decat cumparare sau vanzare;
momentul preluarii ordinului (data, ord, minut i secunda);

identificarea locului — identificarea locului in care este plasat ordinul (codul unic de
identificare armonizata);

denumirea Participantului;

identitatea sau altd desemnare a clientului precum si numarul de cont al clientului din
sistemul S.C. SIBEX S.A.;

denumirea, simbolul si codul unic de identificare al instrumentului financiar;

numele sau altd desemnare a unei persoane relevante care actioneazd in numele
clientului;

tipul de cont al clientului;
daca ordinul este plasat la initiativa clientului sau la recomandarea brokerului activ;
numadrul ordinului din registrul de evidenta al Participantului;

Pretul unitar — pretul pe un instrument financiar excluzand comisionul si (dupa caz)
dobanda acumulata. In cazul unui titlu de creanta pretul poate fi exprimat in moneda
respectiva sau ca procent;

Unitate de pret - moneda in care este exprimat pretul. In cazul unei obligatiuni sau al
unei alte forme de titlu de credit, la care pretul este exprimat procentual, se indica
procentajul respectiv;

cantitatea (volumul) de instrumente financiare — numarul unitatilor instrumentului
financiar sau valoarea nominald a obligatiunilor;

Unitate de cantitate - se indicd dacd cantitatea reprezintd numarul unitatilor
instrumentului financiar sau valoarea nominald a obligatiunilor;

tipul ordinului;

termenul de valabilitate al ordinului, in conformitate cu art. 41 din prezenta Carte;
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)

w)

administrat de S.C. SIBEX S.A.

alte specificatii in ceea ce priveste informarea corectd a clientului (luarea la
cunostintd de modificari de capital realizate anterior, oferte publice in derulare,
divizari, fuziuni, etc.);

detinerile clientului in ceea ce priveste respectivul instrument financiar;
stampila Participantului sau a sediului secundar al acestuia;

semnitura si numele 1n clar ale agentului pentru servicii de investitii
financiare/agentului delegat care a preluat ordinul;

semndtura clientului daca ordinul nu a fost preluat telefonic, iar in situatia in care
ordinul a fost preluat telefonic, confirmarea inregistrarii de catre Participant a
instructiunii clientului;

orice alte informatii, conditii si instructiuni specifice ale clientului, care ofera indicatii
cu privire la modul de executare a ordinului.

(2) Conditii privind preluarea si transmiterea spre executare a ordinelor de catre Participanti:

a)

b)

ordinele clientilor trebuie transmise spre executare cu respectarea instructiunilor
clientilor si trebuie executate conform principiului celei mai bune executii;

in cazul ordinelor de cumparare — Participantul trebuie sa verifice daca fondurile
necesare decontarii tranzactiilor respective de cumparare vor fi disponibile in ziua
decontdrii; aditional, ordinele de cumparare in nume propriu nu trebuie sa afecteze
capitalul initial ce trebuie mentinut de fiecare Participant, conform reglementarilor in
vigoare;

in cazul ordinelor de vanzare — Participantul trebuie sd verifice daca instrumentele
financiare aferente decontdrii tranzactiilor respective de vanzare sunt disponibile in
cont la momentul introducerii ordinului in sistemul electronic de tranzactionare.

(3) Minimul de informatii in ceea ce priveste confirmarea executarii ordinelor clientilor trebuie sa
cuprindd urmatoarele:

a)
b)

c)

d)

numele sau altd desemnare a clientului;

denumirea, codul unic de identificare §i simbolul instrumentului financiar
tranzactionat;

Pretul unitar — pretul pe un instrument financiar, excluzand comisionul si (dupa caz)
dobanda acumulatd. In cazul unui titlu de credit pretul poate fi exprimat in moneda
respectiva sau ca procent;

Unitate de pret - moneda in care este exprimat pretul. In cazul unei obligatiuni sau al
unei alte forme de titlu de credit, pentru care pretul este exprimat procentual, se indica
procentajul respectiv;

cantitatea (volumul) de instrumente financiare — numdrul unitatilor instrumentului
financiar sau valoarea nominala a obligatiunilor;

Unitate de cantitate - se indicd dacd cantitatea reprezintd numadrul unitatilor
instrumentului financiar sau valoarea nominald a obligatiunilor;
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g) pretul total, ca produs al pretului unitar si al cantitatii,

h) denumirea Participantului;

1) natura tranzactiei, in cazul in care este alta decat de cumparare sau vanzare;

j)  zide tranzactionare — ziua de tranzactionare In care a fost executata tranzactia;

k) ora de tranzactionare — ora la care a fost executata tranzactia, exprimata ca ora locala
a autoritatii competente careia i se comunicd executarea tranzactiei si fusul orar in
care se raporteaza tranzactia, exprimata ca ora universald coordonatd (UTC)+/- ore;

1) identificarea locului — identificarea locului in care a fost efectuatd tranzactia (codul
unic de identificare armonizata),

m) indicator de cumparare/vanzare — indica daca tranzactia a avut ca obiect cumpararea
sau vanzarea de instrumente financiare;

n) persoana fizica care a executat tranzactia sau care este responsabild pentru executare;
0) comisioanele, taxele, tarifele si impozitele percepute;

p) contrapartida — identificarea contrapartidei la tranzactie. Identificarea cuprinde codul
unic de identificare armonizat pentru sistemul alternativ de tranzactionare;

q) informatii In legdturd cu data decontarii tranzactiei, conform reglementarilor
depozitarului central.

(4) In cazul in care un Participant transmite ordinul unui agent custode pentru executare,
respectivul Participant inregistreaza de indata urmatoarele informatii dupa transmiterea ordinului:

a) numele sau altad desemnare a clientului al carui ordin a fost transmis;

b) numele sau altd desemnare a agentului custode caruia 1 s-a transmis ordinul;
c) termenii ordinului transmis;

d) data si ora exacta la care a fost transmis ordinul.

(5) In cazul confirmarii executarii ordinelor clientilor care folosesc serviciile unui agent custode,
aceasta va fi trimisd clientilor cat mai rapid posibil, cel mai tarziu confirmarea putand fi trimisa la
sfarsitul zilei de executare a ordinelor.

(6) In cazul confirmdrii executdrii ordinelor clientilor care nu folosesc serviciile unui agent
custode, aceasta va fi trimisa clientilor in cel mai scurt timp, fard a se depasi insa 24 ore de la
data executarii ordinelor.

(7) Pretul ordinelor va respecta pasii de pret predefiniti, specificati in Anexa 1 a prezentei Carti
in functie de intervalele de pret stabilite de S.C. SIBEX S.A. Pretul poate fi exprimat in
urmatoarele feluri intr-un ordin:

a) pentru actiuni, drepturi, titluri de participare si ETF-uri, produse structurate ce se
tranzactioneaza similar actiunilor - pret - valoare absoluta;

b) pentru obligatiuni, produse structurate ce se tranzactioneaza similar obligatiunilor - pret -
procent din principal;
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Art. 43
(1) Ordinele de tranzactionare pot fi introduse in piata in timpul sesiunii de tranzactionare.

(2) Odata introduse in piatd si acceptate de serverul de tranzactionare, ordinele vor putea fi
vizualizate, modificate, anulate, retrase.

Art. 44
(1) Prioritatea de afisare a ordinelor este identica cu prioritatea de executare a ordinelor.

(2) Ordinele sunt afisate si executate, in ordinea descrescdtoare a importantei, in functie de
urmatoarele criterii:

a) pretul ordinului;

b) in cazul ordinelor cu acelasi nivel de pret si acelasi tip de cont - in functie de
momentul introducerii ordinului in sistemul electronic de tranzactionare sau in functie
de momentul ultimei modificdri ce determind modificarea prioritatii, conform
principiului precedentei (FIFO: primul venit-primul servit).

(3) Alocarea care respectd In mod cumulativ criteriile prevazute in alin. (2) la prezentul articol se
numeste «alocare FIFOy.

Art. 45

(1) Pe pietele destinate derularii ofertelor publice si a altor operatiuni speciale mentionate in
Capitolul IV al prezentei Carti, se pot utiliza si urmatoarele tipuri de alocari:

a) alocare dupa criterii particulare, cu respectarea caracteristicilor operatiunii speciale
respective sau a prevederilor prospectului de oferta;

b) alocare pro-rata: conform unui indice unic de alocare, calculat de catre Participantul
Initiator cu asumarea responsabilitatii de cétre acesta si cu respectarea prevederilor
prospectului/documentului de ofertd; ordinele avand pretul egal cu pretul de executare
si al caror volum total depdseste volumul de vanzare disponibil se vor executa
proportional cu volumul initial al fiecdrui ordin.

(2) In cazul alocarii dupa criterii particulare se vor respecta procedurile prezentei sectiuni, cu
exceptia prevederilor care implica utilizarea indicelui de alocare.

(3) Abrogat.

(4) S.C. SIBEX S.A. va transmite Participantului initiator, dupa inchiderea operatiunii speciale
sau a ofertei publice, ordinele introduse in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX
S.A. pe perioada de derulare a operatiunii speciale sau a ofertei publice si valabile la data
inchiderii acesteia.

4hH Participantul initiator si S.C. SIBEX S.A. sunt obligati sa verifice daca in lista ordinelor
aferente formularelor de subscriere introduse in sistemul S.C. SIBEX S.A. in vederea realizarii
alocarii exista ordine care nu respectd prevederile prospectului/documentului de oferta.
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(4%) Dupa verificarea listelor ordinelor aferente formularelor de subscriere conform alin.(4') S.C.
SIBEX S.A. va realiza alocarea conform indicelui unic de alocare comunicat de catre
Participantul Initiator.

(5) Tranzactiile aferente ofertei se realizeaza ulterior determinarii indicelui de alocare de catre
Participantul Initiator si realizarii alocarii de catre S.C. SIBEX S.A., precum si dupa scurgerea
unei perioade de minimum 24 de ore de la transmiterea de catre S.C. SIBEX S.A. a unui anunt
primit din partea Participantului Initiator, cu privire la valoarea indicelui de alocare, catre
Participanti, pe cale electronicd, pe pagina web www.sibex.ro, precum si catre C.N.V.M.
Ordinele vor avea volume mai mici sau egale cu volumele initiale ale ordinelor, pretul egal cu
pretul la care se vor executa tranzactiile in cazul operatiunii speciale sau egal cu pretul stabilit in
prospectul/documentul de oferta in cazul ofertelor publice Volumul total al ordinelor va fi egal cu
volumul aferent operatiunii speciale sau al ofertei publice respective.

(6) Abrogat.
(7) Abrogat.
(8) Abrogat.
Art. 45

(1) In cazul in care, anterior realizarii alocarii, Participantul Initiator sau S.C. SIBEX S.A.
constatd cd in pietele destinate derularii ofertelor publice si a altor operatiuni speciale, au fost
introduse ordine aferente formularelor de subscriere, cu nerespectarea prevederilor
prospectului/documentului de ofertd, Participantii care au validat si introdus respectivele ordine
au obligatia de a le retrage astfel incat acestea si nu fie luate in calcul la alocare. In cazurile
aplicabile, se va realiza un nou anunt cu privire la valoarea indicelui de alocare, cu respectarea
prevederilor art. 45 alin. (5) din prezenta Carte.

(2) Participantii prevazuti la alin. (1), au obligatia de a informa, In scris, cu privire la retragerea
ordinului, S.C. SIBEX S.A., Participantul Initiator, precum si investitorul al carui formular de
subscriere nu respecta prevederile prospectului/documentului de ofertd si pentru care se retrage
ordinul.

(3) In urma operatiunii de retragere a ordinelor, S.C. SIBEX S.A. informeaza C.N.V.M. despre
aceasta operatiune, precizand denumirea Participantilor si numele agentilor pentru servicii de
investitii financiare care au introdus in sistemul electronic de tranzactionare ordine aferente
formularelor de subscriere cu nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertd,
precum si sanctiunile dispuse in baza art. 122 Cartea 11, daca este cazul.

(4) In cazul in care Participantii care au introdus ordine aferente formularelor de subscriere cu
nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertd nu retrag respectivele ordine in
conformitate cu prevederile alin. (1) din prezentul articol, ulterior notificarii C.N.V.M. cu privire
la neindeplinirea de cétre respectivii Participanti a obligatiilor prevazute la alin. (1), S.C. SIBEX
S.A.:

a) dispune masurile necesare, inclusiv, in cazul in care s-a realizat deja anuntul prevazut
la art. 45 alin. (5), prin solicitarea noului indice de alocare determinat de catre
Participantul Initiator, astfel incat la alocare sd fie luate in calcul doar ordinele
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Art. 457

administrat de S.C. SIBEX S.A.

aferente formularelor de subscriere realizate cu respectarea prevederilor
prospectului/documentului de oferta. Participantul Initiator are obligatia sa calculeze
un nou indice de alocare cu luarea in considerare a ordinelor aferente formularelor de
subscriere realizate cu respectarea prevederilor prospectului/documentului de oferta.
Participantul Initiator comunicda S.C. SIBEX S.A. noul indice de alocare, cu
precizarea expresd a ordinelor care nu au fost luate in considerare la calcularea
indicelui de alocare;

comunicd ofertantului, Participantului Initiator si celorlalti Participanti care au
introdus ordine aferente formularelor de subscriere in pietele destinate derularii
ofertelor publice si a altor operatiuni speciale, masurile luate in conformitate cu lit. a),
precum si valoarea noului indice de alocare transmis de Participantul Initiator;

interzice Participantului aflat la cea de a treia abatere de la obligativitatea retragerii
ordinelor in conformitate cu alin. (1) din prezentul articol, de a mai participa pe o
perioada de 12 luni la ofertele publice derulate prin sistemul sdu de tranzactionare,
prin introducerea in sistem de ordine aferente formularelor de subscriere.

(1) In cazul in care, intre momentul alocarii si realizarea decontirii tranzactiilor Participantul
Initiator sau S.C. SIBEX S.A. constatd ca unele ordine aferente formularelor de subscriere au
fost introduse 1n pietele destinate deruldrii ofertelor publice si a altor operatiuni speciale, cu
nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de oferta:

a)

b)

c)

Participantii care au validat respectivele ordine au obligatia sd adopte, Impreuna cu
ofertantul, Participantul Initiator s1 S.C. SIBEX S.A. toate masurile necesare pentru
realizarea operatiunilor implicate de derularea ofertei, cu respectarea reglementarilor
aplicabile, inclusiv cele cuprinse in reglementarile S.C. SIBEX S.A., a conditiilor de
validitate prevazute in prospectul /documentul de oferta aprobat de CNVM;

Participantii care au validat respectivele ordine, au obligatia de a transmite in scris
cererea de retragere a acestora, catre S.C. SIBEX S.A. si, spre informare,
Participantului Initiator, precum s§i investitorului pentru care a fost introdus ordinul
aferent  formularului de  subscriere = cu  nerespectarea  prevederilor
prospectului/documentului de ofertd. Cererea de retragere se transmite individualizat,
pentru fiecare ordin/tranzactie in parte;

in baza cererii prevazuta la lit. b), S.C. SIBEX S.A.:

1. dispune madsurile necesare, inclusiv prin solicitarea noului indice de alocare
determinat de cétre Participantul Initiator, astfel incat, la refacerea alocarii, sa
fie luate 1n calcul doar ordinele aferente formularelor de subscriere realizate cu
respectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertd. Participantul
Initiator are obligatia sa calculaze un nou indice de alocare cu luarea in
considerare a ordinelor aferente formularelor de subscriere realizate cu
respectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertd. Participantul
Initiator comunicd S.C. SIBEX S.A. noul indice de alocare, cu precizarea
expresa a ordinelor care nu au fost luate in considerare la calcularea indicelui
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de alocare. S.C. SIBEX S.A. comunica ofertantului, Participantului initiator si
celorlalti Participanti care au introdus ordine aferente formularelor de
subscriere 1n pietele destinate derularii ofertelor publice si a altor operatiuni
speciale, modul de realizare a alocarii;

il. in baza noului indice de alocare transmis de Participantul Initiator, corecteaza
alocarea si tranzactiile incheiate cu luarea in considerare a ordinelor aferente
formularelor de subscriere care au fost introduse cu nerespectarea prevederilor
prospectului/documentului de ofertd. Corectarea tranzactiilor presupune
invalidarea acestora de citre S.C. SIBEX S.A.;

iii. informeaza cu privire la aplicarea prevederilor mentionate la pct. 1) si ii)
ofertantul, Participantul Initiator si toti Participantii care au introdus in sistem
ordine aferente formularelor de subscriere

1v. notificd C.N.V.M. denumirea Participantilor §i numele agentilor pentru
servicii de investitii financiare care au introdus in sistemul electronic de
tranzactionare ordine aferente formularelor de subscriere cu nerespectarea
prevederilor prospectului/documentului de ofertd, precum si sanctiunile
dispuse in art 122 Cartea II .

(2) In cazul in care Participantii care au introdus ordine aferente formularelor de subscriere cu
nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertd, nu transmit cererea de retragere a
acestora in conformitate cu prevederile alin. (1), S.C. SIBEX S.A. realizeazd operatiunile si
informarile prevazute la alin. (1), ulterior notificarii C.N.V.M. cu privire la neindeplinirea de
catre respectivii Participanti a obligatiilor prevazute la alin. (1) lit b).

(3) Ulterior notificarii C.N.V.M., S.C. SIBEX S.A. interzice Participantului aflat la cea de a treia
abatere de la obligativitatea transmiterii cererii de retragere a ordinelor in conformitate cu alin.
(1) 1it. b) de a mai participa pe o perioadad de 12 luni la ofertele publice derulate prin sistemul sdu
de tranzactionare, prin introducerea in sistem de ordine aferente formularelor de subscriere.

(4) Prevederile alin. (1) lit. b) si c) si alin. (2) se aplica in cazul alocarii pro-rata.
(5) Prevederile art. 45 alin. (5) se aplicd corespunzator si in cazul refacerii alocarii.
Art. 46

(1) Initierea unui ordin de tip ,,Withheld” nu presupune inregistrarea ordinului respectiv in
sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. ci doar afisarea lui in interfata de
tranzactionare a respectivului broker activ.

(2) Modificarea de catre un broker activ a unui ordin de tranzactionare de tip ,,firm” sau ,,stop” in
ordin de tip ,,withheld” va conduce la stergerea respectivului ordin din sistemul electronic de
tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. si afisarea lui doar in interfata de tranzactionare a
respectivului broker activ.

Art. 47

(1) Modificarea unui ordin este operatiunea prin care se modifica caracteristicile unui ordin
existent in sistemul electronic de tranzactionare.
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(2) Intre momentul preluirii unui ordin in fereastra pentru a fi modificat si cel al initierii
comenzii de modificare, ordinul poate fi executat de catre sistemul electronic de tranzactionare,
daca sunt indeplinite conditiile de executie si daca ordinul nu este suspendat.

(3) Ordinul modificat va avea o noud Inregistrare de timp, corespunzdtoare alocarii unei noi
prioritati de afisare si executie.

Art. 48

(1) Operatiunea prin care un ordin este eliminat din sistemul electronic de tranzactionare
reprezinta retragerea ordinului.

(2) Ordinul trebuie retras, pentru modificarea urmatoarelor caracteristici:
a) Cont;
b) Simbol;
c) Piata;
d) Sens (cumpdrare/vanzare);
Art. 49

Un ordin de tip ,,withheld” poate fi modificat in ordin de tip ,,firm” sau ,,stop” caz in care
va fi considerat un ordin de tranzactionare nou in sistemul electronic de tranzactionare al S.C.
SIBEX S.A.

Art. 50

Registrul de ordine din cadrul sistemului electronic de tranzactionare al unui instrument
financiar tranzactionat In cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. va contine:

a) ofertele ferme de cumparare si vanzare introduse si administrate de un Participant in
scopul indeplinirii obligatiilor survenite din calitatea de Market Maker;

b) ordinele introduse de Market Maker pe contul House, dar care nu intrunesc conditiile
necesare ca sa fie calificate drept ordine ferme de cumparare sau vanzare;

c) ordinele introduse de Participantii ce detin calitatea de Market Makeri, in conturile
clienti, Global sau Individual, in functie de sistemul utilizat, cu respectarea
reglementarilor incidente in vigoare;

d) ordinele introduse de Participantii ce nu au calitatea de Market Makeri pentru acel
instrument.

Art. 51

(1) Registrul Ordinelor, reprezentand totalitatea ordinelor din piata respectivd, va fi definit in
fiecare piata.

(2) Brokerul activ introduce ordinul in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.,
prin intermediul unei statii de lucru, conform reglementérilor S.C. SIBEX S.A. in vigoare si
Manualului de utilizare a sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.
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(3) Ordinul va ramane valabil in sistemul electronic de tranzactionare si se supune
reglementdrilor S.C. SIBEX S.A. panad in momentul in care:
a) expira termenul de valabilitate al acestuia;

b) este executat;

c) la cererea Participantului respectiv, este suspendat sau retras de catre S.C. SIBEX
S.A.;

d) este suspendat sau retras de catre brokerii activi ai Participantului respectiv;

e) este eliminat automat din sistemul electronic de tranzactionare dacd una ori mai multe
caracteristici ale ordinului nu mai sunt In concordantd cu configurarea pietei din
momentul introducerii lui;

f) este retras din sistemul electronic de tranzactionare Tn urma aparitiei unor situatii
extraordinare, urmare a unor cazuri de fortd majord sau a functiondrii tehnice
necorespunzdtoare a sistemului electronic de tranzactionare a S.C. SIBEX S.A.;

g) este suspendat sau retras de catre S.C. SIBEX S.A. in cazurile prevazute in prezenta
Carte si 1n alte cazuri in care este necesar;

h) 1n urma solicitarii depozitarului central, este suspendat de catre S.C. SIBEX S.A.,
conform contractului incheiat intre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central.

i) se retrage in conditiile mentionate in specificatiile unor emisiuni individuale de produse
structurate, sau pand la modificarea caracteristicilor respectivei emisiuni.

(4) Cu exceptia operatiunilor mentionate la alin. (3) lit. c¢), g), h) din prezentul articol, S.C.
SIBEX S.A. nu va intreprinde nici o altd operatiune in ceea ce priveste ordinele unui Participant.

Sectiunea 11

Starile pietei Principale

Art. 52

Sesiunea de tranzactionare se desfasoard in zilele de tranzactionare in conformitate cu
programul de tranzactionare stabilit de Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A.

11.1. Starile de Pre-deschidere si Pre-inchidere ale pietei Principale

Art. 53

Inainte de deschiderea, respectiv inchiderea fiecdrei sesiuni de tranzactionare in piata
Principald, in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. se
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va desfasura cate o sesiune de Pre-deschidere, respectiv Pre-inchidere, ale caror durate vor fi
afisate pe pagina web a S.C. SIBEX S.A.

Art. 54

(1) In timpul sesiunilor de Pre-deschidere/Pre-inchidere ale pietei Principale, Participantilor li se
va permite conectarea la sistemul electronic de tranzactionare, introducerea de noi ordine de
tranzactionare, modificarea ordinelor de tranzactionare existente in sistem, retragerea si anularea
de ordine de tranzactionare.

(2) Pe piata Principala, in timpul sesiunilor de Pre-deschidere/Pre-inchidere, Participantilor nu le
este permisa executarea tranzactiilor.

(3) Momentul de inchidere al fiecarei sesiuni de Pre-deschidere/Pre-inchidere este stabilit Tn mod
aleator de catre sistemul electronic de tranzactionare 1n cadrul unui interval de 20 secunde Tnainte
sau dupd ora de inchidere aprobatd de Consiliul de Administratie al societatii in cadrul
programului de tranzactionare.

(4) Dupa inchiderea sesiunii de Pre-deschidere/Pre-inchidere, sesiunea de tranzactionare se va
deschide/inchide automat de catre sistemul electronic de tranzactionare.

11.2. Starea Deschisa a pietei Principale

Art. 55

(1) Deschiderea sesiunii de tranzactionare se face, pentru simbolurile tranzactionate in piata
Principald, prin executarea tranzactiilor la pretul de deschidere calculat pe baza tuturor ordinelor
de tranzactionare de tip ,,Firm” simple existente in sistemul electronic de tranzactionare in
momentul expirarii timpului alocat sesiunii de Pre-deschidere, conform algoritmului descris in
ANEXA 6 la prezenta Carte.

(2) Pe durata executdrii operatiunilor mentionate la alin. (1) nu sunt permise modificarea,
retragerea §i anularea ordinelor de tranzactionare §i nici executarea altor tranzactii decat cele
rezultate in urma aplicarii algoritmului descris in ANEXA 6 la prezenta Carte.

(3) Dupa efectuarea operatiunilor mentionate la alin. (1) din prezentul articol, in piata Principald
este permisd introducerea, retragerea, modificarea si anularea ordinelor de tranzactionare, precum
s1 executarea de tranzactii.

(4) Toate ordinele de tranzactionare vor fi ordonate automat in piatd, in functie de pret si
momentul introducerii, in sens descrescator pentru cumpdrare si crescator pentru vanzare.
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11.3. Starea Inchisi a pietei Principale

Art. 56

(1) inchiderea sesiunii de tranzactionare se face pentru simbolurile tranzactionate in piata
Principald prin executarea tranzactiilor la pretul de inchidere calculat pe baza tuturor ordinelor de
tranzactionare de tip ,,Firm” simple existente in sistemul electronic de tranzactionare in
momentul expirarii timpului alocat sesiunii de Pre-inchidere, conform algoritmului descris in
ANEXA 6 la prezenta Carte sau se vor respecta prevederile din art. 67 din prezenta Carte.

(2) In starea Inchisa a pietei Principale, sistemul electronic de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A., nu le permite brokerilor activi introducerea, modificarea, suspendarea, retragerea,
reluarea sau executarea ordinelor.

(3) In starea Inchisd a pietei Principale, sistemul electronic de tranzactionare permite brokerilor
activi vizualizarea informatiilor cu privire la ordine de tranzactionare, tranzactii, rapoarte,
statistici.

Sectiunea 12

Pasii preturilor si variatia maxima admisé in sesiunea de tranzactionare

Art. 57

(1) S.C. SIBEX S.A. va stabili pasii preturilor pentru toate simbolurile pe care le administreaza,
pentru a preveni fragmentarea excesiva a preturilor introduse in ordinele de tranzactionare si
pentru asigurarea unui nivel rezonabil al costurilor de plasare a unui ordin cu cel mai bun pret din
piata.

(2) Valorile stabilite cu titlu imperativ de catre S.C. SIBEX S.A., referitoare la marimea pasului
pretului §i numarul maxim de pasi ai pretului prin care poate trece un ordin la piata, in functie de
intervalul de pret sunt prezentate in Anexa 1 a prezentei Carti.

(3) C.A. al S.C. SIBEX S.A. va stabili o variatie procentuald maxima a pretului la care este
permisd executarea de tranzactii pe durata unei sesiuni de tranzactionare, in scopul protejarii
investitorilor si mentinerii integritatii pietei.

(4) Variatia procentuald a pretului se raporteaza la pretul de inchidere din sesiunea precedenta de
tranzactionare a respectivului instrument financiar §i nu poate fi mai mare de 40%.

(4") Prin exceptie de la alin. (4), produsele structurate si ETF-urile pot avea o variatie procentuali maximi
a pretului nelimitata.

(4%) Valoarea variatiei procentuale maxime a pretului la care este permisa executarea de tranzactii poate fi
diferita, n functie de instrumentul financiar sau piata.

(5) Directorul General al S.C. SIBEX S.A. poate modifica sau suspenda limita de variatie
procentuald maxima a pretului unui instrument financiar in situatii deosebite, care pot provoca o
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modificare majord a pretului respectivului instrument. Suspendarea sau modificarea limitei
maxime de variatie se instituie pand la stabilizarea pretului respectivului instrument financiar si
este prevazuta la art. 78 — 80 din prezenta Carte.

(6) S.C. SIBEX S.A. va stabili 1n cadrul sistemului electronic de tranzactionare niveluri distincte
pentru variatia procentuald a pretului unei tranzactii fatd de pretul de inchidere din ziua
precedentd de pe piata principald a unui instrument financiar.

Sectiunea 13

Tipuri de cotatii admise

Art. 57!

(1) In cadrul sistemului electronic de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. sunt admise
doar cotatii ferme.

(2) Oferta fermd de cumparare si oferta fermd de vanzare aferente unei cotatii ferme sunt
introduse si administrate in sistemul S.C. SIBEX S.A., conform dispozitiilor din Capitolul II,
Partea I, Sectiunea 6'.

Art. 57
Prevederile Sectiunilor 8 si 9 din prezenta Parte se aplica corespunzator in cazul cotatiilor
ferme.
PARTEA 11
SISTEMUL ELECTRONIC DE TRANZACTIONARE
Art. 58

Negocierea si executarea tranzactiilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare,
administrat de S.C. SIBEX S.A. este efectuata doar de catre Participanti, prin brokerii activi, cu
respectarea prevederilor prezentului Regulament.

Art. 59

(1) Tranzactionarea 1n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. se desfasoara electronic, prin sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.

(2) Sistemul electronic de tranzactionare pus la dispozitie de catre S.C. SIBEX S.A. cuprinde, pe
langa infrastructura de comunicatii, programul informatic de tranzactionare si mediul de stocare a
datelor, inclusiv o interfata de tranzactionare care poate fi utilizata de catre Participanti in cadrul
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procesului de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.

(3) Fiecare Participant din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. va incheia cu S.C. SIBEX S.A. un contract de conectare la sistemul electronic de
tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. in cadrul caruia vor fi mentionati parametrii tehnici de
utilizare a sistemului electronic de tranzactionare precum si termenii comerciali privind
conectarea la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.

(4) Dupa incheierea contractului mentionat la alin. (3) din prezentul articol, Participantul va primi
acces la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.

Art. 60

Sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. ofera Participantilor cel putin
urmatoarele facilitati:

a)

b)

h)
Art. 61

introducerea, modificarea, retragerea si anularea ordinelor, individual de catre
Participanti;

identificarea Participantilor si, in cazul utilizérii sistemului de conturi individuale cu
respectarea reglementarilor incidente in vigoare, a clientilor acestora in contul carora
s-au negociat cereri si oferte si s-au Incheiat tranzactii, precum si data, ora, minutul si
secunda la care s-au efectuat acestea;

identificarea instrumentelor financiare tranzactionate;
numarul fiecdrei tranzactii;

executarea automata a tranzactiilor;

evidenta tranzactiilor executate;

comunicarea in timp real intre S.C. SIBEX S.A., depozitarul central, C.N.V.M si
Participanti;

arhivarea tuturor detaliilor privind tranzactiile incheiate.

Participantilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. le este interzisa:

a)

b)

deschiderea unui cont propriu de instrumente financiare la un alt Participant, in
situatia in care Participantul detine dreptul de a tranzactiona respectivele instrumente
financiare;

folosirea abuziva a sistemului electronic de tranzactionare sau actionarea in vederea
diminudrii artificiale a performantelor sistemului electronic de tranzactionare, care ar
putea afecta siguranta si securitatea sistemului sau a Participantilor;

fortarea sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. prin introducerea
unui numdr mare de comenzi in sistemul electronic de tranzactionare intr-un timp
foarte scurt, comenzi nejustificate prin numarul de ordine necesar de introdus.
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Art. 62
Sistemul electronic de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. asigura:

a) stocarea si furnizarea catre Participanti si clientii acestora, pentru fiecare instrument
tranzactionat, a pretului de inchidere, a pretului maxim, a pretului minim, a variatiei
de pret si a volumului tranzactionat pe piata respectiva, aferente inchiderii sesiunii de
tranzactionare precedente;

b) stocarea si furnizarea in timp real a cel putin urmatoarelor informatii pentru fiecare
instrument financiar: pretul de deschidere, pretul maxim, pretul minim, pretul ultimei
tranzactii, volumul tranzactionat si variatia;

c) calculul si evidenta separatd in timp real a tranzactiilor executate de fiecare
Participant in conturile House, Clienti-Global si Client, In conformitate cu conditiile
prevazute in contractul incheiat de catre fiecare Participant cu S.C. SIBEX S.A.

Art. 63

(1) Accesul la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. se face de catre brokerii
activi ai Participantilor pe baza unui nume de utilizator (user) si a unei parole de acces, in baza

contului deschis de Participant In cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A.

(2) Accesul la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. va fi permis doar acelor
Participanti care indeplinesc cerintele tehnice de dotare si comunicare stabilite de S.C. SIBEX
S.A.

(3) Pentru crearea de conditii optime de tranzactionare, Participantii au obligatia sa asigure
brokerilor activi dotarile tehnice necesare, stabilite de S.C. SIBEX S.A.

(4) La solicitarea S.C. SIBEX S.A., Participantii sunt obligati sa instaleze versiunile noi ale
aplicatiei de tranzactionare, puse la dispozitie de S.C. SIBEX S.A., in termenii si conditiile
tehnice specificate de S.C. SIBEX S.A. Participantii vor fi informati asupra necesitdtii
actualizarii aplicatiei de tranzactionare §i vor primi instructiunile necesare actualizarii, prin
intermediul sistemului electronic de tranzactionare cu cel putin o zi lucratoare in avans.

Art. 64

(1) Pentru tranzactionarea prin sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A., fiecare
Participant trebuie sa dispund de numarul minim de brokeri activi, conform regulilor stabilite in
Cartea I a prezentului Regulament.

(2) S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central vor tine legatura pe durata tranzactiondrii cu brokerii
activi ai Participantului. In acest sens, brokerul activ trebuie si aiba autoritatea de a introduce,
modifica, retrage si anula ordine in numele Participantului si de a lua hotdrari in numele
Participantului privitor la activitatea desfasuratd de acesta pe piata.

Art. 65

(1) In cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., in fiecare
sesiune de tranzactionare, prin sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A., variatia
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maxima a pretului de tranzactionare al instrumentelor financiare se stabileste in functie de pretul
de Inchidere al instrumentelor financiare respective aferent sesiunii precedente de tranzactionare.

(2) Participantii nu pot introduce ordine de tranzactionare la preturi situate in afara limitelor de
variatie maxima stabilite la alin. (1) din prezentul articol.

Art. 66

(1) Limitele de variatie zilnica sunt stabilite pentru fiecare instrument financiar tranzactionat in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. si vor fi modificate
dupa caz de S.C. SIBEX S.A. pentru a reflecta schimbarile conditiilor de piata.

(2) Pretul unui instrument financiar in timpul sesiunii de tranzactionare este reprezentat de pretul
ultimei tranzactii realizate cu respectivul instrument financiar.

Art. 67

(1) Pretul de inchidere al sesiunii de tranzactionare, in piata Principald, va fi pretul la care se
executd tranzactiile, dupa expirarea timpului alocat sesiunii de Pre-inchidere, conform
algoritmului descris in ANEXA 6 la prezenta Carte.

(2) Daca in urma aplicédrii algoritmului descris in ANEXA 6 la prezenta Carte, nu sunt
inregistrate tranzactii, pretul de inchidere al sesiunii respective este pretul aferent ultimei
tranzactii executate, in timpul starii Deschise a sesiunii de tranzactionare curente.

(3) In cazul in care pentru instrumentul financiar respectiv nu au fost executate tranzactii in
sesiunea respectiva, pretul de inchidere va fi egal cu pretul de inchidere pentru simbolul respectiv
din sesiunea precedenta de tranzactionare.

Art. 68

(1) Sesiunea de tranzactionare se desfasoara in zilele de tranzactionare in conformitate cu
programul de tranzactionare stabilit de Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A.

(2) Inainte de deschiderea fiecirei sesiuni de tranzactionare, in piata Principald a sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. se va desfasura o sesiune de Pre-
deschidere.

(3) In timpul sesiunii de Pre-deschidere a pietei Principale, Participantilor li se va permite
conectarea la sistemul electronic de tranzactionare, introducerea de noi ordine de tranzactionare,
modificarea ordinelor de tranzactionare existente in sistem, retragerea si anularea de ordine de
tranzactionare, iar executarea de tranzactii este interzisa.

(4) Dupa expirarea timpului alocat sesiunii de Pre-deschidere, sistemul electronic de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. va deschide sesiunea de tranzactionare cu
respectarea prevederilor art. 54 din Cartea II alin. (3) si alin. (4).

Art. 69

(1) In vederea reducerii riscului operational in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., aceasta dispune de sisteme principale si sisteme de rezerva
privind:

a) alimentarea cu energie electrica;
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b) conectarea Participantilor la sistemul electronic de tranzactionare;
c) conectarea Participantilor in vederea tranzactionarii;

d) baza de date referitoare la tranzactiile efectuate prin sistemul electronic de
tranzactionare.

(2) In situatia in care, in timpul sesiunii de tranzactionare intervin intreruperi in functionarea
sistemelor principale, vor intra imediat In functiune sistemele de rezerva.

(3) In situatia in care, din diverse cauze, sistemele de rezerva nu intrd in functiune automat,
sesiunea de tranzactionare va fi intrerupta si reluatd de indatd ce conditiile tehnice vor permite
desfasurarea in conditii normale a sesiunii de tranzactionare.

(4) In situatia in care un Participant inregistreaza disfunctionalititi majore de comunicatie care
fac imposibild conectarea la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.,
Participantul neputand astfel sd mai desfasoare activitatea de tranzactionare in conditii normale,
acesta poate solicita Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. sd
anuleze ordinele sale de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare in cazul

in care in sistem existd astfel de ordine active pe contul House sau pe conturile Client/Clienti-
Global.

(5) Solicitarea mentionata la alin. (4) din prezentul articol va fi transmisa n scris, prin fax catre
S.C. SIBEX S.A. 1n atentia Departamentului Tranzactii s Supraveghere Piete si va fi semnata de
catre reprezentantul legal al societatii sau brokerul activ imputernicit sa reprezinte Participantul
in relatiile cu S.C. SIBEX S.A.

(6) Solicitarea mentionata la alin. (4) din prezentul articol va avea forma descrisd in Anexa 5 la
prezenta Carte si va contine indicatii precise privind ordinul sau ordinele care urmeaza a fi
anulate astfel: simbol, daca ordinul este de cumparare sau vanzare, pretul, contul pe care a fost
introdus 1n sistem ordinul de tranzactionare, sau poate preciza faptul cd se solicitd anularea
tuturor ordinelor de tranzactionare active in sistemul electronic de tranzactionare la momentul
respectiv inregistrate In contul Participantului sau al clientilor acestuia.

(7) Dupa primirea solicitdrii mentionate la alin. (4) din prezentul articol, Departamentul
Tranzactii i Supraveghere Piete va verifica daca aceasta contine toate elementele necesare
identificarii tuturor ordinelor pentru care s-a solicitat anularea si va proceda la anularea acestora
in cel mai scurt timp sau va contacta Participantul pentru detalii suplimentare.

(8) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete va confirma in scris Participantului
executarea operatiunii de anulare a ordinelor precizdnd momentul (ziua, ora, minutul, secunda)
la care ordinele de tranzactionare au fost anulate.

(9) In situatia descrisi la alin. (4) din prezentul articol, Participantul nu poate solicita
Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. introducerea de noi ordine
de tranzactionare sau modificarea celor existente §i nici nu poate solicita telefonic anularea
respectivelor ordine de tranzactionare.

(10) Odata transmisa prin fax o solicitare de anulare a ordinelor de tranzactionare, aceasta nu mai
poate fi revocata sub nici o forma, chiar daca intre timp conexiunea Participantului la sistemul
electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. a fost restabilita.
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(11) Exceptie de la aplicarea prevederilor alin. (4) — (10) din prezentul articol fac conturile de
Market Maker deschise de Participantii care au aceastd calitate, in cazul lor aplicindu-se
corespunzator prevederile alin. (12) din prezentul articol.

(12) In situatia in care comunicatia dintre Market Maker si S.C. SIBEX S.A. este intrerupti din
motive independente de acestia, in termen de maxim 3 minute de la constatarea Intreruperii,
ordinele de tranzactionare existente in contul Market Maker-ului vor fi anulate din platforma de
tranzactionare.

Art. 70

(1) Ordinele de tranzactionare introduse 1n sistemul electronic de tranzactionare pot fi modificate,
retrase sau anulate.

(2) Orice modificare adusa unui ordin duce la schimbarea timpului sdu de acceptare in piata, care
poate avea consecinte asupra plasarii sale in ansamblul pietei.

Art. 71

(1) Toate detaliile tranzactiilor efectuate, cu exceptia identitatii partilor, pot fi vizualizate de catre
Participantii conectati la sistemul electronic de tranzactionare.

(2) Identitatea Participantilor ce tranzactioneaza va ramane ascunsa si nu va fi dezvaluita pe toata
durata sesiunii de tranzactionare Participantilor, ci exclusiv organizatorilor i supraveghetorilor
pietei (S.C. SIBEX S.A., depozitarul central), precum si C.N.V.M.

Art. 72

(1) Participantul are obligatia desemnadrii unei persoane $i mentinerii prin intermediul acesteia a
unei legdturi permanente cu Departamentul Informatic al S.C. SIBEX S.A., in scopul unei
solutionari optime a eventualelor probleme tehnice aparute.

(2) Asistenta acordata brokerilor activi de catre S.C. SIBEX S.A., cuprinde, fara a fi limitata la
acestea:

a) monitorizarea continud a functionalitdtii §1 a integritdtii tehnice a sistemului
electronic de tranzactionare, identificarea §i participarea la solutionarea erorilor,
inclusiv cele raportate de brokerii activi;

b) remedierea defectiunilor tehnice survenite in sistemul electronic de tranzactionare sau
in aplicatiile client furnizate de S.C. SIBEX S.A. si care functioneaza pe statiile de
lucru ale brokerilor activi; depunerea tuturor eforturilor pentru a solutiona
respectivele defectiuni tehnice in cel mai scurt timp posibil;

c) S.C. SIBEX S.A. va colabora cu brokerii activi in procesul de eliminare a erorilor
survenite si nu 1si asumad nici o responsabilitate pentru remedierea efectelor
respectivelor erori;

d) nivelul prestarii serviciului de asistentd este dependent de nivelul -calificarii
personalului tehnic desemnat de Participant pentru legatura cu Departamentul
Informatic.
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Art. 73
Elementele sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. sunt urmétoarele:
a) Piata;
b) Simbol.
Art. 74
Piata Principala poate avea starile mentionate la art. 53 - 56 ale prezentei Carti.
Art. 75

(1) Starile simbolurilor din sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
pot fi:

a) Pre-open — starea de Pre-deschidere a unui simbol. In aceastd stare a unui simbol,
Participantilor le este permisd introducerea, modificarea, retragerea si anularea de
ordine de tranzactionare 1n piatd pentru simbolul respectiv, in timp ce executarea de
tranzactii pe acest simbol le este interzisa.

b) Open — stare in care simbolul este disponibil la tranzactionare (starea Deschisd a
simbolului). In aceastd stare a unui simbol, Participantilor le este permisi
introducerea, retragerea, modificarea si anularea ordinelor de tranzactionare pentru
simbolul respectiv, precum si executarea de tranzactii pe acest simbol.

¢) Pre-close — starea de Pre-inchidere a simbolului. In aceastd stare a unui simbol,
Participantilor le este permisa introducerea, modificarea, retragerea si anularea de
ordine de tranzactionare in piatd pentru simbolul respectiv, in timp ce executarea de
tranzactii pe acest simbol le este interzisa.

d) Closed — starea Inchisa a simbolului. In aceasta stare a unui simbol Participantilor nu
le este permisa introducerea, modificarea, suspendarea, retragerea sau executarea
ordinelor.

e) Blocked — stare in care simbolul nu este disponibil spre tranzactionare in piati. In
aceastd stare pot fi efectuate operatiuni de anulare a ordinelor existente sau de
modificare a ordinelor de tip Withheld.

f) Suspended — stare 1n care respectivele simboluri sunt blocate si nu mai pot fi
tranzactionate in piata.

(2) Simbolurile aflate in starile enumerate la alin. (1) din prezentul articol, pot avea o stare
diferita de cea a pietei in care sunt tranzactionate.

(3) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. poate administra starile
simbolului in mod independent de starile Pietei pe care este tranzactionat.

Art. 76

In situatii exceptionale, Directorul General al S.C. SIBEX S.A. poate decide modificarea
duratelor starilor oricarui element al sistemului electronic de tranzactionare.
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Art. 77

(1) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. va stabili simbolul si
piata unui instrument financiar, pe baza informatiilor primite si a tipologiei respectivului
instrument.

(2) S.C. SIBEX S.A. va comunica Participantilor din cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., simbolul si piata de tranzactionare a
instrumentului financiar, care este In prima zi de tranzactionare.

(3) Inceperea tranzactiondrii unui instrument financiar va fi conditionati de indeplinirea
cerintelor prevazute la alin. (1) si (2) din prezentul articol, precum si a celorlalte cerinte stabilite
in Cartea I a prezentului Regulament si va avea loc la data stabilitd prin decizia Directorului
General al S.C. SIBEX S.A. la propunerea Departamentului Emitenti.

Art. 78

(1) In prima sesiune de tranzactionare a unui instrument financiar, sau a unui instrument care nu a
mai fost tranzactionat pana la acea data, nu se va aplica limitarea variatiei de pret.

(2) Neaplicarea limitarii variatiei de pret prevazute la alin. (1) din prezentul articol ramane
valabila pana la formarea unui pret de referinta.

(3) Un instrument financiar — actiune, care este la prima zi de tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. nu va fi inclus 1n indici.

Art. 79

(1) Aditional la prevederile art. 78 din prezenta Carte, suspendarea limitarii variatiei de pret are
loc in urmatoarele situatii:

a) In prima zi de tranzactionare a unui instrument financiar, dupa efectuarea
operatiunilor de modificare a capitalului social, de splitare, consolidare sau a altor
evenimente de tip ,,corporate action”;

b) pentru tranzactionarea instrumentelor financiare care fac obiectul ofertelor publice
sau al altor metode de vanzare de instrumente financiare prevazute in legi speciale;

c) prin decizia Directorului General al S.C. SIBEX S.A., atunci cand nu sunt intrunite
conditiile de la art. 78 din prezenta Carte §i prezentul alineat litera a), b) si este
consideratd necesara aplicarea unei astfel de masuri.

(2) Pentru un simbol a carui limitare a variatiei de pret este suspendata sau nu are stabilit un pret
de referinta se aplicd prevederile art. 78, alin. (3) din prezenta Carte.

Art. 80

Dupa formarea unui pret de referintd, se va reintroduce limitarea variatiei de pret
suspendate conform prevederilor art. 78 si 79.

Art. 81

In cazul aducerii de prejudicii in dauna S.C. SIBEX S.A. sau a altor Participanti din
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., de catre un
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Participant, indiferent daca acesta a actionat urmarindu-si propriul interes sau al clientului, daca a
fost cauzatd de un angajat al respectivului Participant, sau daca este un efect direct sau indirect,
cauzat cu intentie, din culpd, prin actiune sau inactiune, neglijentd sau omisiune de catre
Participant sau de citre o persoand aflatd in legaturd cu acesta, Participantul faptuitor va fi
responsabil atat fatd de S.C. SIBEX S.A. cét si fatd de ceilalti Participanti pentru repararea in
totalitate a prejudiciilor produse. Situatiile in care pot fi aduse prejudicii sunt, farad a se limita la

acestea:

a)

b)

c)

d)
Art. 82

nerespectarea caracteristicilor tehnice specificate de S.C. SIBEX S.A., privind
configuratia minimd hardware si software a statiilor de lucru ale Participantilor,
conectate la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.;

nerespectarea instructiunilor primite privind instalarea, configurarea si utilizarea
aplicatiilor furnizate de S.C. SIBEX S.A.;

instalarea pe statiile de lucru a altor aplicatii software care pot intra in conflict cu
aplicatiile furnizate de S.C. SIBEX S.A;

conectarea simultand a unei statii de lucru si la alte retele electronice.

Participantii nu pot pretinde S.C. SIBEX S.A. despagubiri sau daune-interese in cazul
pierderilor cauzate in urmatoarele situatii:

a)

b)

imposibilitatea conectarii Participantului la sistemul electronic de tranzactionare al
S.C. SIBEX S.A. in situatia in care problemele tehnice au survenit in cadrul
sistemului Participantului, precum intreruperea alimentarii cu energie electricd, sau
probleme de comunicare datorate furnizorului de servicii de comunicatii ori alte
defectiuni de aceastd natura;

in situatia aparitiei unor probleme tehnice in sistemul electronic de tranzactionare al
S.C. SIBEX S.A. sau al depozitarului central ce au fost cauzate de nerespectarea
instructiunilor de operare a aplicatiilor client furnizate de S.C. SIBEX S.A.;

orice daune directe/indirecte survenite ca urmare a opririi sistemului electronic de
tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. din cauze in afara controlului S.C. SIBEX S.A.;

in situatia opririi de la tranzactionare a unuia sau mai multor simboluri in cazul unor
defectiuni tehnice la sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A.;

oprirea de la tranzactionare a unui simbol din cauze ce tin de functionarea sistemului
de comunicare la distanta. In aceastd situatie, Participantul este indreptatit sd ceard
despagubiri furnizorului de servicii de comunicare la distanta;

in cazuri de fortd majora.
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Capitolul 111

Operatiuni privind modalitatile de invalidare si operatiuni de corectare a tranzactiilor
realizate in sistemul electronic de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 83

(1) Operatiunea prin care este desfiintata retroactiv o tranzactie in anumite situatii, din cauza unor
disfunctionalitdti grave in functionarea sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX
S.A., in functionarea sistemului depozitarului central si/sau a sistemului de comunicare la
distanta reprezinta operatiunea de invalidare.

(2) Sanctiunea de desfiintare retroactiva a unei tranzactii, in urma solicitdrii in scris In acest sens
din partea depozitarului central, conform dispozitiilor contractului incheiat intre S.C. SIBEX
S.A. si depozitarul central si conform prevederilor reglementarilor depozitarului central, si care
produce efecte fara a fi necesard indeplinirea vreunei formalitdti in prealabil sau interventia
vreunei instante arbitrale sau judecatoresti, reprezinta rezolutiunea de plin drept (pact comisoriu
de grad IV) a unei tranzactii.

(3) Rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii se constatd de catre depozitarul central, se
comunicd in scris S.C. SIBEX S.A. de cétre depozitarul central si se opereaza de catre S.C.
SIBEX S.A.

(4) In temeiul notificarii S.C. SIBEX S.A. de citre depozitarul central, conform dispozitiilor
contractului incheiat intre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central si conform regulamentelor
depozitarului central, Participantii sunt obligati sd introduca clauze in legiturd cu regula
rezolutiunii de plin drept a unei tranzactii in contractele de intermediere.

(5) Rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii va opera, conform regulamentelor depozitarului
central, dupa data initiald a decontdrii tranzactiel.

(6) Invalidarea uneia sau a mai multor tranzactii din totalul tranzactiilor realizate intr-o sesiune de
tranzactionare poate fi realizata de catre Directorul General al S.C. SIBEX S.A., cel mai tarziu in
data initiald a decontdrii tranzactiilor.

Art. 84

(1) S.C. SIBEX S.A. va informa, in ziua efectudrii invalidarii sau a rezolutiunii de plin drept,
depozitarul central si Participantii care au intermediat tranzactia sau tranzactiile in cauza,
conform dispozitiilor contractului incheiat intre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central, in
legdtura cu invalidarea sau rezolutiunea de plin drept a tranzactiei/tranzactiilor.

(2) Invalidarea unei tranzactii se poate dispune prin hotdrare judecatoreascd in orice alte cazuri
decat cele specificate la art. 83 si art. 91 din prezenta Carte.

(3) S.C. SIBEX S.A. nu va raspunde pentru nici o daund, pierdere, pretentie, sau cheltuieli de
orice naturd provocate direct sau indirect de invalidarea sau rezolutiunea de plin drept a unei
tranzactii.
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Art. 85

(1) Un Participant poate cere corectarea erorii survenite ntr-o tranzactie, prin modificarea unuia
dintre conturile initiale fard a afecta caracteristicile tranzactiei aferente contrapartii, in
urmatoarele cazuri, fara a se limita la:

a) decontarea unei tranzactii incheiate de un Participant pe contul unui client al unui
agent custode nu este confirmata de catre agentul custode, desi Participantul executd
in mod corespunzator ordinul clientului conform documentelor justificative transmise
de catre Participant catre S.C. SIBEX S.A.;

b) introducerea de catre brokerul activ al unui Participant in sistemul electronic de
tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. a unui ordin de tranzactionare avand aceiasi
parametri specificati de catre client sau de catre un mandatar al unui client, cu
exceptia contului.

(2) Pentru situatia in care Participantul recurge la corectarea unei erori a unei tranzactii realizate
pe contul unui client care nu se afld in categoria clientilor agentilor custode, este responsabilitatea
exclusiva a Participantului sd se asigure ca respectivul client va fi informat referitor la eroarea
survenitd iar acordul sdu va fi necesar pentru corectarea acelei tranzactii printr-o operatiune de
sens contrar, Participantul urmand a suporta toate cheltuielile rezultate in urma corectarii erorii si
a repunerii clientului in situatia initiala.

(3) Operatiunea eronata si operatiunea de sens contrar specificate la alin. (2) din prezentul articol
vor fi raportate la data efectudrii operatiunii de sens contrar citre S.C. SIBEX S.A., care la
randul sau va raporta catre C.N.V.M. aceste operatiuni.

(4) In cazul aparitiei unor posibile daune sau consecinte, in urma producerii respectivei erori sau
a efectudrii corectdrii acelei erori, Participantul va raspunde in mod direct si integral de
eventualele prejudicii cauzate. In urma corectiei unei tranzactii eronate, caracteristicile aferente
contrapartii tranzactiei nu vor fi modificate.

(5) Daca Participantul cere corectarea unei erori a unei tranzactii incheiate pe contul unui client al
unui agent custode, sau dacd un client nu isi exprimd acordul pentru operatiunea de sens contrar
sau daca nu sunt indeplinite conditiile necesare unei operatiuni de sens contrar, Participantul
poate cere in scris S.C. SIBEX S.A. corectarea erorii, in conformitate cu art. 86 — 91 din prezenta
Carte.

Art. 86

Corectarea erorii pentru tranzactiile aferente procesarii in sistem a operatiunilor speciale
si a ofertelor publice va fi operata de catre S.C. SIBEX S.A. numai in situatia specificata la art.
85 alin. (1) lit. a) din prezenta Carte, sau la cererea depozitarului central, conform contractului
incheiat intre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central.

Art. 87

(1) Numai cererea de corectare a erorilor produse 1n acele tranzactii ale unui Participant ce provin
dintr-un singur ordin introdus in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A., va fi
considerata drept cerere valida de catre S.C. SIBEX S.A.
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(2) Cererea de corectare a unei erori precum si documentele justificative prevazute in prezenta
Carte trebuie trimise cétre S.C. SIBEX S.A. in termenul prevazut la art. 89 din prezenta Carte, In
caz contrar S.C. SIBEX S.A. nu va corecta respectiva eroare.

(3) Daca S.C. SIBEX S.A. primeste de la Participant toate documentele specificate la art. 88 din
prezenta Carte, in termenul specificat la art. 89 din prezenta Carte si stabileste ca exista
posibilitatea de corectare a erorii, atunci S.C. SIBEX S.A. va opera in sistemul electronic de
tranzactionare corectarea acelei erori In conformitate cu dispozitiile contractului incheiat intre
S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central si in conformitate cu prevederile prezentului Capitol.

(4) In conformitate cu specificatiile din contractul incheiat intre depozitarul central si S.C.

SIBEX S.A., aceasta din urma nu va realiza corectarea de erori dacd nu primeste solicitari in
acest sens.

Art. 88

(1) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. va primi urmatoarele
documente din partea Participantului care cere corectarea erorii survenite intr-o tranzactie:

a) cererea de corectare a erorii, realizata pentru fiecare tranzactie in executarea careia s-a
produs o eroare;

b) ordinul primit de la client ce a condus la producerea erorii, In copie, precum si contul
ce va fi folosit pentru corectarea erorii, in cazul utilizarii sistemului de conturi
individuale cu respectarea reglementarilor incidente in vigoare;

c) clarificari in legatura cu motivele producerii erorii;,

d) in situatia solicitdrii din partea unui Participant a corectdrii unor erori survenite in
tranzactii realizate pe contul unui client care nu face parte din categoria clientilor
agentilor custode, copie dupa notificarea trimisa clientului pe contul caruia s-a produs
eroarea si dovada remiterii acelei notificari;

e) ordinul clientului in contul cdruia a survenit eroarea, in copie, daca este necesar;

f) declaratia pe proprie raspundere a Participantului, legatd de decontarea tranzactiei
care trebuie corectata in ziua de decontare a tranzactiei pentru care se cere corectarea
erorii;

g) orice alte documente considerate necesare de catre S.C. SIBEX S.A. pentru
clarificarea situatiei.

(2) Participantul este obligat sa transmita notificarea mentionata la alin. (1) lit. d) din prezentul
articol doar in scris §i prin fax.

(3) Tranzactia supusa corectarii, trebuie sa fie identificatd distinct in cererea de corectare a erorii.
Din acest motiv, Participantul care solicitd corectarea unei erori produse Intr-o tranzactie trebuie
sa completeze formularul prevazut in Anexa 2 din prezenta Carte.

Art. 89

Corectarea unei erori aparute intr-o tranzactie poate fi cerutd S.C. SIBEX S.A. de catre
un Participant numai Tnainte de confirmarea decontdrii tranzactiei respective §i cu respectarea
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termenelor stipulate in contractul incheiat intre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central. S.C.
SIBEX S.A. va informa Participantii in legaturd cu termenele pana la care acestia pot face
solicitari de corectare a unei erori, termene specificate in contractul incheiat intre S.C. SIBEX
S.A. si depozitarul central.

Art. 90
(1) Corectarea unei erori se va opera pentru contul indicat de Participant.

(2) S.C. SIBEX S.A. va actualiza rapoartele de tranzactionare corespunzatoare in cazul
Participantilor afectati de corectarea unei erori, in timp ce rapoartele de tarif se vor actualiza in
cazul 1n care eroarea este din vina Participantului.

Art. 91

(1) S.C. SIBEX S.A. poate realiza corectarea erorii unei tranzactii numai Inainte de momentul
decontarii tranzactiei respective, specificat in regulamentele depozitarului central, conform
contractului Incheiat intre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central.

(2) Corectarea unei tranzactii de catre S.C. SIBEX S.A. necesitd invalidarea tranzactiei eronate si
introducerea in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. a unei noi tranzactii
care are caracteristici identice cu tranzactia invalidata, cu exceptia contului.

Art. 92

S.C. SIBEX S.A. va aplica dispozitiile prezentului Regulament, in cazul unei tranzactii
pentru care se solicitd corectarea unui cont global.

Art. 93

(1) La solicitarea depozitarului central, S.C. SIBEX S.A. poate suspenda/relua accesul unui
Participant la tranzactionare in situatiile descrise in prezentul Capitol, cu respectarea prevederilor
contractului incheiat intre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central, completate cu dispozitiile
prezentului Regulament.

(2) In conformitate cu dispozitiile prezentului capitol precum si cu respectarea contractului
incheiat Intre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central, cu modificarile ulterioare, S.C. SIBEX
S.A. va corecta erori prin tranzactii buy in/sell out speciale la solicitarea Participantului si pe
baza confirmarii depozitarului central sau prin procedura de cumpdrare/vanzare impusd (buy
in/sell out), la solicitarea depozitarului central.

(3) Operatiunile de la alin. (2) din prezentul articol vor fi executate cu respectarea cerintelor
incluse in prezentul Regulament, in conditiile transmiterii documentelor justificative de catre
partile implicate (Participanti, depozitarul central) si a confirmarii din partea depozitarului central
a Intrunirii tuturor conditiilor necesare realizarii operatiunilor respective.

(4) Operatiunile specificate la alin. (2) din prezentul articol vor putea fi executate dacd se
intrunesc conditiile operationale si tehnice pentru procesarea operatiunilor respective in asa fel
incat integritatea sistemului sa nu fie afectatd. S.C. SIBEX S.A. nu va raspunde in cazul
neintrunirii acestor conditii.
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(5) S.C. SIBEX S.A. precum si conducerea si personalul angajat al S.C. SIBEX S.A. nu vor
raspunde pentru nici o dauna, pierdere de orice natura, pretentie ori cheltuiald de orice naturd ce
reies din activitatea de compensare si/sau decontare a unui Participant/agent custode. S.C. SIBEX
S.A. precum si conducerea si personalul angajat al S.C. SIBEX S.A. nu vor raspunde pentru nici
o daund, pierdere de orice naturd, pretentie ori cheltuiala de orice naturd ce rezultd direct sau
indirect din activitatea de tranzactionare a unui Participant. S.C. SIBEX S.A. precum si
conducerea si personalul angajat al S.C. SIBEX S.A. nu vor raspunde pentru nicio intrerupere
sau lipsa pentru care S.C. SIBEX S.A. nu poate fi rdspunzatoare, in conditiile reglementarilor in
vigoare.

(6) Pentru toate situatiile de corectare a erorilor se vor aplica in mod corespunzator dispozitiile
alin. (3) — (5) din prezentul articol.

(7) S.C. SIBEX S.A. va solicita depozitarului central, pentru a aplica prevederile alin. (1) - (6)
din prezentul articol, urmatoarele date de identificare ale elementelor specifice necesare realizarii
operatiunilor respective:

a) mecanismul/regula de tranzactionare folosite, specificate in cadrul prezentului
Capitol;

b) momentul sau intervalul de timp pentru realizarea lor;
c) alte date de identificare pe care S.C. SIBEX S.A. le considera necesare.

(8) Detaliile aferente operatiunilor prezentate in acest Capitol vor face subiectul unor informari a
Participantilor din partea S.C. SIBEX S.A.

Art. 94

S.C. SIBEX S.A. poate realiza urmatoarele operatiuni, dacd se intrunesc conditiile stipulate la
art. 93, din prezenta Carte:

a) introducerea si efectuarea tranzactiei de cumpdrare/vanzare speciald in piata Buy-
in/Sell-out;

b) aplicarea procedurii de cumpdrare/vanzare impusd (buy-in/sell-out) in piata Buy-in
/Sell-out.

Art. 95

(1) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete din cadrul S.C. SIBEX S.A. va executa
tranzactia de cumpdrare/vanzare speciala in piata Buy-in/Sell-out, procedand in urmatorul mod:
se va introduce un ordin ,,firm” de cumparare/vanzare pe contul indicat de Participant, ce va
cuprinde intreaga cantitate de instrumente financiare necesara a fi cumpdrata/vandutd la un pret
stabilit de catre Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. si avizat de
catre Directorul General al S.C. SIBEX S.A. Pretul stabilit de catre Departamenul Tranzactii si
Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. si avizat de catre Directorul General al S.C. SIBEX
S.A. va fi dezavantajos in comparatie cu preturile din piata Principala.

(2) Tranzactia de cumpdrare/vanzare speciald se va raporta la S.C. SIBEX S.A. conform Anexei
nr. 3 la prezenta Carte, dupa primirea confirmdrii din partea depozitarului central privind
intrunirea conditiilor de compensare-decontare si registru necesare Inregistrarii tranzactiei.
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(3) Inceperea procedurii de cumpirare impusa (buy-in) va fi anuntata de citre S.C. SIBEX S.A.
printr-un mesaj transmis in sistem catre toti Participantii. S.C. SIBEX S.A. introduce in sistemul
electronic de tranzactionare, in piata Buy-in/Sell-out, in numele Participantului vanzator initial si
pe contul pe care acesta l-a indicat, un ordin de cumpdrare, la un pret stabilit de catre
Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. si avizat de catre Directorul
General al S.C. SIBEX S.A., pentru termenul de decontare §i cantitatea specificatd in cererea
primitd de la depozitarul central. Pretul stabilit de cdtre Departamenul Tranzactii i Supraveghere
Piete al S.C. SIBEX S.A. si avizat de catre Directorul General al S.C. SIBEX S.A. va fi mai
mare in comparatie cu preturile din piata Principala.

(4) Daca pe perioada sesiunii ordinul introdus de citre S.C. SIBEX S.A. in conditiile alin. (1) si
alin. (3) din prezentul articol, in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, nu se executd in
intregime, ordinul va fi sters din sistemul electronic de tranzactionare, urmand a fi reintrodus de
catre Departamentul Tranzactii §i Supraveghere Piete in sesiunea urmatoare.

(5) Operatiunea specificata la alin. (4) din prezentul articol se va repeta pand la epuizarea
cantitdtii din ordinul introdus la inceperea procedurii de cumparare impusa de catre S.C. SIBEX
S.A.

(6) Conducerea S.C. SIBEX S.A. poate modifica pretul ordinului limitd mentionat la alin. (3) din
prezentul articol.

Art. 96

(1) Inceperea procedurii de vanzare impusa (sell-out) va fi anuntata de citre S.C. SIBEX S.A.
printr-un mesaj transmis in sistem catre toti Participantii. S.C. SIBEX S.A. introduce in sistemul
electronic de tranzactionare, in piata Buy-in/Sell-out, In numele Participantului cumparator initial
si pe contul pe care acesta l-a indicat, un ordin de vanzare, la un pret stabilit de catre
Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. si avizat de cétre Directorul
General al S.C. SIBEX S.A., pentru termenul de decontare §i cantitatea specificatd in cererea
primita de la depozitarul central. Pretul stabilit de catre Departamenul Tranzactii §i Supraveghere
Piete al S.C. SIBEX S.A. si avizat de catre Directorul General al S.C. SIBEX S.A. va fi mai mic
in comparatie cu preturile din piata Principala.

(2) Daca pe perioada sesiunii ordinul introdus de catre S.C. SIBEX S.A. in conditiile specificate
in alin. (1) din prezentul articol si alin (1), din art. 95 din prezenta Carte, in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare, nu se executa in intregime, acesta va fi sters din sistemul electronic
de tranzactionare, urmand a fi reintrodus de catre Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete
in sesiunea urmatoare.

(3) Operatiunea specificata la alin. (2) din prezentul articol se va repeta pand la epuizarea
cantitdtii din ordinul introdus la inceperea procedurii de vanzare impusd de cdtre S.C. SIBEX
S.A.

(4) Conducerea S.C. SIBEX S.A. poate modifica pretul ordinului limita mentionat la alin. (1) din
prezentul articol.
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Art. 97

(1) S.C. SIBEX S.A. va solicita tarife suplimentare de corectie a erorilor, in corelatie cu
frecventa cererilor de corectie a erorilor adresate S.C. SIBEX S.A. de un Participant pe durata
unui an calendaristic, erori datorate exclusiv Participantului respectiv. Aceste tarife suplimentare
vor fi adaugate la tarifele standard de corectare a erorii. Atat cuantumul tarifului standard, cat si
cele ale tarifelor suplimentare de corectie a erorii vor fi publicate in ,,Lista de tarife si comisioane
practicate de S.C. SIBEX S.A.”. In cazul in care Participantul pune la dispozitia S.C. SIBEX
S.A. informatii ce demonstreaza ca vina poate fi imputatd unor terte parti, tarifele suplimentare
nu vor fi percepute de catre S.C. SIBEX S.A.

(2) S.C. SIBEX S.A. va colabora cu depozitarul central, in conditiile contractului incheiat intre
S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central in vederea identificdrii partii/partilor din culpa
cireia/cdrora a avut loc eroarea, subiect al cererii de corectare a erorii. In cazul in care vinovat
pentru producerea erorii nu este Participantul, ci o tertd persoand (agent custode), conform alin.
(1) din prezentul articol, S.C. SIBEX S.A. poate solicita depozitarului central un tarif de
corectare a erorii, in conditiile contractului incheiat intre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central.

(3) In situatia in care din informatiile puse la dispozitia S.C. SIBEX S.A. nu reiese ca
Participantul a actionat de bund credintd, cu respectarea prevederilor referitoare la efectuarea
tranzactiilor, S.C. SIBEX S.A. va aplica prevederile alin. (1) din prezentul articol.

Capitolul IV

Oferte publice in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX SA

Art. 98

(1) In vederea desfasurarii ofertei publice sau a intreprinderii altor metode de vanzare adoptate de
S.C. SIBEX S.A. prevazute in legi speciale, instrumentele financiare care fac obiectul acestora
trebuie sd fie tranzactionate pe piata de Oferte s1 Operatiuni Speciale, preturile stabilite in cadrul
acestei piete nefiind luate in considerare la stabilirea pretului de referinta al unui instrument
financiar.

(2) Conditia esentiala ca operatiunile speciale sa se efectueze prin intermediul sistemului
electronic de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. este dreptul introducerii de ordine
in sistemul operatorului de sistem de cétre toti Participantii In scopul gestionarii respectivelor
operatiuni speciale, pe intreaga perioada de desfasurare a acestora.

Art. 99

(1) Pe piata de Oferte si Operatiuni Speciale in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. se pot desfasura urmatoarele tipuri de oferte publice si se aplica
urmatoarele metode de vinzare, enumerarea de mai jos avand un caracter enuntiativ, iar nu
limitativ:

a) oferte publice de vanzare primare;
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b) oferte publice de vanzare secundare;
c) oferte publice de cumparare;
d) vanzare speciala la ordin;

e) alte metode care implicd transferul dreptului de proprietate asupra instrumentelor
financiare in conformitate cu reglementarile S.C. SIBEX S.A.

(2) Operatiunile sustinute pe pietele de Oferte si Operatiuni Speciale se supun prevederilor
aplicabile fiecdrui tip de instrument financiar, dispozitiilor aferente prospectului de oferta, tipului
de oferta sau operatiunilor speciale.

Art. 100

(1) Caracteristicile generale ale unei piete de Oferte si Operatiuni Speciale sunt urmatoarele, fara
a se limita la acestea:

a) starile simbolurilor tranzactionate in cadrul acestei piete sunt Pre-Open (incepand cu
prima zi de derulare a ofertei/operatiunii speciale), Suspended;

b) termenul de valabilitate al ordinelor este Good Till Cancel, Good For Day, Good Till
Date (pe piata de Oferte si Operatiuni Speciale este recomandata utilizarea ordinelor
cu termen de valabilitate Good Till Cancel);

c) piata de tip “order-driven”.

(2) Din perpectiva prevederilor prospectului de ofertd sau a caracteristicilor operatiunilor
speciale, alocarile acceptate in cazul pietelor de Oferte si Operatiuni Speciale pot fi de tipul
FIFO, PRO-RATA sau particulare, specifice operatiunii respective.

(3) Parametrii de la alin. (1) din prezentul articol, precum si numarul de zecimale cu care este
exprimat pretul in piata de Oferte s1 Operatiuni Speciale, se pot modifica de catre S.C. SIBEX
S.A. in conformitate cu caracteristicile operatiunilor speciale sau cu prevederile prospectului de
oferta.

(4) In cazul ofertelor publice si operatiunilor speciale de vanzare al ciror obiect il constituie
instrumente financiare care au alt simbol decét cel de baza, Participantul initiator al vanzarii are
obligatia de a efectua transferul instrumentelor financiare obiect al vanzarii din contul
depozitarului central in contul vanzatorului/ofertantului.

(5) Oricare alte operatiuni de tranzactionare, care nu sunt specificate in cadrul acestui Capitol, se
desfasoara in conformitate cu prevederile prezentei Carti.

Art. 101

(1) Metoda vanzare speciala la ordin utilizata in cazul vanzarii de instrumente financiare se
evidentiaza distinct in sumarul tranzactiilor si este folositd pentru véanzarea pachetelor de
instrumente financiare de acelasi tip si clasa ale unui emitent, cu un volum mai mare sau egal cu
5% din capitalul social al Emitentului sau cu un pret echivalent a cel putin 500.000 de EURO,
calculat la cursul de schimb stabilit de B.N.R. din ziua incheierii acordului intre Participantul
initiator al ofertei si vanzator.
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(2) Metoda de vanzare speciald la ordin se aplica si in cazul vanzirii pachetelor de instrumente financiare
aferente executdrii contractelor de garantie financiara, contractelor de ipoteca mobiliard si a executarii
silite Tn baza Codului de Procedura Civila, precum si a pachetelor detinute de institutiile publice implicate
in procesul de privatizare pentru valorile mobiliare care fac obiectul unor metode de vanzare, altele decat
ofertele publice, previzute in legi speciale in materia privatizarii.(3) in vederea stabilirii incadrarii
pachetului de instrumente financiare conform specificatiilor din alin. (1) din prezentul articol, se
va lua 1n considerare pretul de referintd al instrumentului financiar in cauza aferent ultimei
tranzactii a sesiunii de tranzactionare anterioare si valabil pentru sesiunea de tranzactionare din
ziua incheierii acordului Intre parti.

(4) Durata desfasurarii unei vanzari de instrumente financiare pe baza metodei vanzare speciala la
ordin este de 3 zile lucratoare.

(5) Cadrul de exercitare a unei vanzari speciale la ordin il reprezinta piata de Oferte si Operatiuni
Speciale, n cadrul careia nu se aplica limitarea procentuala a pretului.

Art. 102

(1) Participantul initiator ales de ofertant, prin intermediul caruia are loc derularea vanzarii de
instrumente financiare prin sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A., prin
metoda de vanzare speciala la ordin, are urmatoarele obligatii:

a) realizarea, Indeplinirea si respectarea tuturor conditiilor de forma si fond;
b) verificarea documentelor corespunzatoare metodei vanzare speciala la ordin.

¢) transmiterea documentelor corespunzatoare metodei vanzare speciald la ordin citre S.C. SIBEX
S.A.

(2) Fazele si mecanismul vanzarii speciale la ordin sunt precizate in art. 103 din prezenta Carte.

(3) Participantii la vanzarea instrumentelor financiare au responsabilitatea introducerii si
gestionarii ordinelor in piata de Oferte si Operatiuni Speciale.

Art. 103

(1) In vederea aprobirii de citre S.C. SIBEX S.A. a vanzirii de instrumente financiare pe baza
metodei vanzare speciala la ordin, Participantul initiator va trimite S.C. SIBEX SA, in ziua
lucratoare premergatoare introducerii in sistem a ordinului de vanzare, intre orele 14:30 si 15:30,
o solicitare in scris privind derularea prin sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX
S.A. a vanzarii de instrumente financiare prin metoda de vanzare speciala la ordin, solicitare care
va contine cel putin urmatoarele:

a) cantitatea oferita,
b) identitatea ofertantului;
c) simbolul si denumirea societatii emitente.

(1") Suplimentar fata de solicitarea previzuti la alin. (1), in scopul vanzarii prin metoda ,,vanzare speciala
la ordin”, Participantul initiator va transmite cétre S.C. SIBEX S.A., urméatoarele documente in copie:

a) contractul Incheiat intre participantul intermediar al vanzarii si client (proprietar sau executor)
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b) hotararea judecatoreasca in baza careia clientul are dreptul sa initieze vanzarea instrumentelor
financiare 1n cazul executarii contractelor de garantie financiara, contractelor de ipotecd mobiliara si a
executdrii silite in baza Codului de Procedura Civila, daca este cazul

c) contractul de garantie financiara, contractul de ipotecd mobiliard, daca este cazul

d) declaratia executorului conform careia nu existd un conflict cu detindtorul instrumentelor financiare, in
cazul executarii contractelor de garantie prin vanzarea instrumentelor financiare ce fac obiectul acestora
prin metoda ,,vanzarii speciale la ordin”.

(2) S.C. SIBEX S.A. va aduce la cunostinta Participantilor intentia ofertantului de a vinde
instrumente financiare pe baza metodei vanzare speciald la ordin, prin postarea informatiilor pe
site-ul S.C. SIBEX S.A. si prin trimiterea de mesaje electronice.

(3) In cazul in care considerd ca fiind necesare, S.C. SIBEX S.A. poate solicita documente
suplimentare necesare deruldrii vanzarii speciale la ordin, acestea urmand a fi aduse la cunostinta
Participantilor.

(3") In cazul in care SC SIBEX SA constata ca Participantul Initiator nu a depus toate documentele
solicitate in vederea vanzarii instrumentelor financiare prin metoda ,,vanzare speciala la ordin” sau ca
documentele depuse contin neconformitati, va solicita participantului Initiator sa transmita toate
documentele, respectiv sa solutioneze neconformitatile.

(3% S.C. SIBEX S.A. va permite efectuarea de operatiuni de tip ,,vanzare speciala la ordin” numai daca
sunt Indeplinite toate conditiile prevazute in prezentul regulament cu privire la acest tip de operatiuni.

(4) S.C. SIBEX S.A., anterior introducerii in sistemul electronic de tranzactionare a ordinului de
vanzare, va trece simbolul aferent unei vanzari speciale la ordin in starea Pre-Open, apoi va
acorda tuturor Participantilor dreptul de acces la simbolul respectiv, in piata de Oferte si
Operatiuni Speciale.

(5) Mecanismul derularii unei vanzari pe baza metodei vanzare speciald la ordin este urmatorul:

a) in prima zi de derulare a operatiunii (prima zi lucratoare ulterioard primirii de catre S.C.
SIBEX S.A. a notificarii privind derularea operatiunii), Participantul initiator va
introduce in piata de Oferte si Operatiuni Speciale ordinul de vinzare pentru intreaga
cantitate, la un pret egal cu pretul de oferta stabilit de ofertant.

b) 1incepand cu data introducerii ordinului de vanzare, de-a lungul celor 3 zile de
desfasurare a vanzarii instrumentelor financiare, Participantii cumpdratori introduc in
piata de Oferte si Operatiuni Speciale ordinele de cumpdrare, ordine care vor avea
cantitatea §i pretul stabilite de cumpdrator, cu conditia respectarii conditiilor
ofertantului din anuntul de vanzare speciald la ordin.

c) Participantul Initiator care actioneaza in numele vanzatorului poate introduce in piata
de Oferte si Operatiuni Speciale ordine de cumpdrare pe conturile clientilor sai.
Pentru incheierea tranzactiei, Participantul initiator care actioneaza in numele
vanzatorului poate introduce ordine de cumpérare in nume propriu si poate transmite
S.C. SIBEX S.A. o cerere privind modificarea ordinului de vanzare existent in piata,
o singura data, dar nu mai tarziu de ziua a 2-a a derularii operatiunii, daca acest lucru
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este impus de angajamentele asumate de catre Participant, prin acordul formal
incheiat cu ofertantul privind vanzarea pachetului de instrumente financiare.

(6) S.C. SIBEX S.A. are obligatia asigurarii conditiilor tehnice necesare executarii tranzactiilor
pe simbolul aferent vanzarii speciale la ordin pe piata de Oferte si Operatiuni Speciale, dupa
inchiderea pietei de Oferte si Operatiuni Speciale, in ziua a 3-a de derulare a operatiunii.

(7) Pretul tranzactiilor privind vanzarea speciald la ordin este unic iar tranzactiile se vor executa
in conformitate cu prevederile prezentei Carti.

(8) Participantul Initiator are obligatia de a pune la dispozitie instrumentele financiare care fac obiectul
operatiunii de ,,vanzare speciala la ordin” in vederea decontarii acestora.

(9) In situatia in care se constata ca Participantul Initiator nu respecta prevederile alin (8) se vor aplica
prevederile privind operatiunile de tip ,,buy in”.

Capitolul V
Executarea tranzactiilor

Sectiunea 1

Executarea tranzactiilor cu actiuni in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 104

In cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A,,
executarea tranzactiilor cu actiuni va putea fi1 efectuatad pe piata Principald. Piata Principala este o
piata de tip ,,order-driven” si in cadrul acesteia se determind pretul de referintd al actiunilor.

Art. 105

Tranzactiile si preturile aferente, executate in pietele secundare din cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. nu participa la formarea pretului de
referinta al actiunilor.

Art. 106

(1) In scopul mentinerii sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
intr-o stare ordonatd si transparentd, precum §i pentru evitarea potentialelor erori ale brokerilor
activi, S.C. SIBEX S.A. stabileste aplicarea unor marimi specifice generale aplicabile ordinelor
de bursa s1 tranzactiilor.

(2) Marimile specifice generale sunt publicate in Anexa. 4 la prezenta Carte.
Art. 107
In scopul protejarii investitorilor impotriva variatiilor mari de pret si al asigurarii unei stiri

ordonate si corecte a pietei, S.C. SIBEX S.A. va institui urmdtoarea masurd de protectie:
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- Ordinele introduse de brokerii activi, ale caror preturi nu se incadreaza in conditiile art.
65, alin (2) din prezenta Carte, vor fi respinse de sistemul electronic de tranzactionare.

Piata Principala

Art. 108

Specificul si metodele de tranzactionare ale pietei Principale sunt prezentate in Anexa 4
la Prezenta Carte.

Sectiunea 2

Executarea tranzactiilor cu drepturi in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 108!

(1) Drepturile sunt tranzactionate in cadrul pietei Principale a sistemului alternativ de
tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., cu respectarea regulilor din prezentul
regulament.

(2) S.C. SIBEX S.A. va lua o decizie, dupa consultarea emitentului, referitoare la perioada de
tranzactionare a drepturilor.

(3) Marimile specifice generale aplicabile drepturilor sunt cele prezentate in Anexa 4 la prezenta
Carte, iar pasul de pret si blocul de tranzactionare In Anexa 1 la prezenta Carte; aceste
caracteristici vor putea fi modificate de catre S.C. SIBEX S.A. ulterior consultarii emitentului.

(4) Ordinele permise sunt cele prezentate la Sectiunea 9 din prezenta Carte, cap. II , Partea I.

(5) In cazul ordinelor avand ca obiect drepturi, nu exista limite de variatie a pretului.

Sectiunea 3

Executarea tranzactiilor cu certificate EGES in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 108’

(1) Certificatele EGES sunt tranzactionate in cadrul pietei Principale a sistemului alternativ de
tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A., cu respectarea regulilor din prezentul
regulament.

(2) Marimile specifice generale aplicabile certificatelor EGES sunt cele prezentate in Anexa 4 la
prezenta Carte, iar pasul de pret si blocul de tranzactionare in Anexa 1 la prezenta Carte.

(3) Ordinele permise sunt cele prezentate la Sectiunea 9 din prezenta Carte, cap. Il , Partea 1.
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Sectiunea 4

Executarea tranzactiilor cu obligatiuni in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare

administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 108°

(1) Pentru obligatiunile tranzactionate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., data de referinta este stabilitd intr-o zi lucritoare ce precede
data cuponului sau data scadentei cu numarul de zile necesar pentru realizarea decontarii
tranzactiilor cu obligatiuni. Intervalul de timp dintre data de referintd si data platii cuponului
si/sau a principalului poate fi schimbat de catre S.C. SIBEX S.A., data ex-cupon fiind modificata
in mod corespunzator.

(2) Nu este permis Participantilor ca in ultima perioadd a cuponului sd realizeze tranzactii cu
obligatiuni pentru care data de referintd este inaintea datei de decontare.

Art. 108*

(1) Luand in considerare perioada cuponului, cuponul obligatiunilor poate fi normal, scurt sau
lung.

(2) Pentru cuponul normal perioada este egald cu numarul de zile dintre datele cupon stabilite la
perioade regulate de timp. In functie de numarul de cupoane ce se plitesc intr-un an, cuponul
normal poate fi platit la 3 luni, la 6 luni, etc.

(3) Daca perioada cuponului este mai mica decat in cazul cuponului normal si prin prospectul de
emisiune data de emisiune este stabilitd ulterior datei de la care in mod normal ar trebui sa
inceapa sa se acumuleze dobanda aferenta primului cupon, cuponul este numit cupon scurt.

(4) Dacad perioada cuponului este mai mare decat cea din cazul cuponului normal §i prin
prospectul de emisiune data de emisiune este stabilitd anterior datei de la care in mod normal ar
trebui sa inceapa sd se acumuleze dobanda aferentd primului cupon, cuponul este numit cupon
lung. Pentru a putea determina dobanda acumulatd, perioada unui cupon lung este divizata in 2
subperioade.

Art. 108°

(1) Tranzactionarea obligatiunilor cu dobanda fixa si a obligatiunilor cu dobanda flotanta pre-
determinata se realizeaza pe baza pretului net, iar tranzactionarea obligatiunilor cu dobanda post-
determinata se realizeaza pe baza pretului brut.
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(2) Tranzactionarea obligatiunilor cu dobanda fixa si a obligatiunilor cu dobanda flotanta pre-
determinatd poate fi realizata pe baza pretului brut in situatii justificate ca urmare a deciziei S.C.
SIBEX S.A.

(3) Pentru determinarea dobanzii acumulate la obligatiunile cu dobanda fixd se utilizeaza
conventia de calcul actual/actual ce este prezentatd in Anexa nr. 7 la prezenta Carte. Luand in
calcul perioada cuponului normal, scurt sau lung in care se deconteaza tranzactia, se va determina
numarul de zile utilizat in formula dobanzii acumulate.

(4) Pentru determinarea dobanzii acumulate la obligatiunile cu dobanda flotantd se utilizeaza
conventia de calcul actual/360 ce este prezentata in Anexa nr. 7 la prezenta Carte. Indiferent daca
cuponul este normal, scurt sau lung, numarul de zile din an utilizat in formula dobanzii acumulate
este 360.

Art. 108°

(1) In cazul tranzactiei cum-cupon cumpéritorul obligatiunii primeste cuponul curent si pliteste
vanzatorului dobanda acumulata pozitiva. Dobanda acumulatd pozitiva se determina conform
Anexei nr. 7 la prezenta Carte.

(2) In cazul tranzactiei ex-cupon vanzitorul obligatiunii primeste cuponul curent si pliteste
dobanda acumulatd negativa. Dobanda acumulatd negativa se determind conform Anexei nr. 7 la
prezenta Carte.

(3) Prin decizia Directorului General, S.C. SIBEX S.A. poate modifica conventiile de calcul al
dobanzii acumulate ce sunt previzute in art. 108° din prezenta Carte si in Anexa nr. 7 la prezenta
Carte, in functie de caracteristicile emisiunii.

Art. 108’

Pentru a stabili valoarea in cazul tranzactiilor cu obligatiuni (VT) realizate pe baza pretului net si
pe baza pretului brut se utilizeazd Anexa nr. 7 la prezenta Carte.

Art. 108?

Tranzactionarea obligatiunilor se poate realiza in cadrul pietei Principale. Piata Principala este de
tip “order driven” si utilizeaza principiul executdrii automate in cazul ordinelor introduse si
determina pretul de referinta.

Art. 108’

(1) Prin decizia Directorului General, SC SIBEX S.A. poate aplica alte marimi specifice
generale referitoare la conventiile folosite in legatura cu pretul si calculul dobanzii acumulate,
precum si in legaturd cu numarul de zecimale folosit in cazul pretului, dobéanzii si al valorii
tranzactiei in functie de caracteristicile emisiunii de obligatiuni.
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(2) Marimile specifice generale de functionare ale pietei precum si caracteristicile acestora sunt
prevazute in Anexa nr. 7 la prezenta Carte.

Art. 108"°

(1) Implicit, tranzactionarea obligatiunilor este realizatd pe baza pretului net. Tranzactionarea se
va efectua pe baza pretului brut in situatia in care nu se intrunesc conditiile necesare pentru
tranzactionarea pe baza pretului net.

(2) In cazul ordinelor introduse in sistem pentru seriile de obligatiuni ce se tranzactioneazi pe
baza pretului brut, termenul de valabilitate trebuie sa fie Good for Day.

Art. 108"!

(1) In timpul Starii Deschise a pietei Principale este permisa introducerea ordinelor, gestionarea
sau anularea ordinelor si incheierea de tranzactii.

(2) Ordinul introdus in sistemul de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. trebuie sd continad
urmatoarele date: seria emisiunii, pretul net sau brut (exceptdnd ordinele la piatd), numarul de
obligatiuni, contul si termenul de valabilitate.

(3) Participantilor la sistemul de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. le vor fi furnizate cel putin
urmatoarele informatii despre ordinele proprii: codul de utilizator al brokerului activ, pretul brut
(pentru seria de obligatiuni ce se tranzactioneaza pe baza pretului net), valoarea si identificator
numeric unic.

(4) Raman inregistrate in sistem ordinele neexecutate ce au termen de valabilitate Good Till
Cancel.

(5) Se vor actualiza zilnic, automat, pana in momentul executarii ordinului sau retragerii acestuia,
dobanda acumulatd, pretul brut si valoarea respectivelor ordine.

(6) Operatiunile de gestionare a ordinelor proprii ce pot fi realizate de catre brokerii activi se
referd la: modificare, suspendare, retragere.

(7) Pe piata Principala tranzactiile se Incheie prin executarea automata.

(8) Termenul de decontare a tranzactiilor cu obligatiuni este T+3 zile lucritoare de la data
tranzactiei.

Art. 108"

In cadrul Anexei nr. 7 la prezenta Carte sunt prezentate marimile specifice generale
folosite si numarul de zecimale aferent unui simbol de tip obligatiune si marimile specifice
definite la nivelul pietelor pe care se realizeaza tranzactii cu obligatiuni. Prin decizia Directorului
General, luand in considerare specificul seriei de obligatiuni, S.C. SIBEX S.A. poate hotari
modificarea acestor marimi specifice.
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Sectiunea 5

Executarea tranzactiilor cu titluri de participare la OPC in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 108"

(1) Tranzactionarea cu titluri de participare la OPC este realizatd in acelasi mod in care se
realizeaza tranzactionarea actiunilor.

(2) Elementele specifice referitoare la tranzactionarea titlurilor de participare la OPC vor fi
precizate de cédtre S.C. SIBEX S.A., aceste precizdri urmind a fi aduse in completarea
dispozitiilor prezentului Capitol.

Sectiunea 6

Executarea tranzactiilor cu produse structurate in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 108"

(1) Prevederile capitolului prezent si a anexelor la prezentul regulament se aplicd in mod
corespunzator si tranzactionarii produselor structurate, cu exceptia situatiilor enuntate in prezenta
sectiune.

(2) In cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., executarea
tranzactiilor cu produse structurate va putea fi efectuata pe piata Principald. Piata Principala este
o piata de tip ,,order-driven”.

Art. 1085

(1) Directorul General al S.C. SIBEX S.A. va stabili printr-o decizie data inceperii
tranzactiondrii unei emisiuni individuale de produse structurate, in baza informatiilor din Nota de
Recomandare furnizatd de Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A.

(2) Ultima zi de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A. a unei emisiuni individuale de produse structurate va fi stabilita prin
documentul de bazad sau documentele de completare a acestuia, si poate fi

a) data maturitatii, dacd aceasta este stabilitd de prospectul de bazd sau documentele de
completare

b) o datd anterioard datei maturitatii, daca specificatiile respectivei emisiuni individuale de
produse structurate stabilesc indeplinirea unor anumite conditii in acest sens.
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c) o datd nedeterminata, in cazul in care maturitatea unei emisiuni individuale de produse
structurate nu este definitd prin prospectul de baza sau prin documentele de modificare a
acestuia.

Art. 108"
(1) Tranzactiile cu produse structurate se executd in conditii similare cu tranzactionarea

actiunilor, cu respectarea starilor pietei si a caracteristicilor ordinelor stabilite in prezentul
regulament.

(2) Maérimile specifice generale pentru tranzactionarea unei emisiuni individuale de produse
structurate vor fi stabilite prin decizia Directorului General al S.C. SIBEX S.A. pentru fiecare
emisiune individuala in parte, in functie de specificatiile acesteia.

(3) In vederea mentinerii unei piete ordonate S.C. SIBEX S.A., prin decizia Directorului
General, poate modifica sau adduga noi marimi specifice generale.

(4) S.C. SIBEX S.A. va informa Participantii si investitorii referitor la valorile marimilor
specifice generale mentionate in prezentul articol.

Art. 108"

Tranzactionarea produselor structurate se va face prin intermediul tuturor Participantilor ce detin
dreptul de a tranzactiona in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.

Art. 1088

S.C. SIBEX S.A. isi declina orice responsabilitate in legatura cu o dauna sau pierdere care poate
surveni in activitatea unui Participant sau tert in urmatoarele situatii, in conditiile respectarii
tuturor dispozitiilor reglementdrilor In vigoare,fara ca lista sa fie limitativa:

a) tranzactionarea produselor structurate

b) publicarea de catre S.C. SIBEX S.A., Emitent sau Market Makerul de produse structurate
a informatiilor specifice produselor structurate

c) suspendarea sau retragerea de la tranzactionare a unei emisiuni individuale de produse
structurate

d) nerespectarea de citre Emitent sau Participant a obligatiilor stabilite conform prezentului
Regulament

e) inregistrarea unei probleme tehnice de naturd a Tmpiedica Market Makerul de produse
structurate sau Emitentul sa 1si indeplineascd obligatiile.
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Sectiunea 7

Executarea tranzactiilor cu ETF-uri in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare

administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 108"

(1) Prevederile capitolului prezent si ale anexelor la prezentul regulament se aplicd in mod
corespunzator i tranzactiondrii ETF-urilor, cu exceptia situatiilor enuntate in prezenta sectiune.

(2) In cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., executarea
tranzactiilor cu ETF-uri va putea fi efectuata pe piata Principald. Piata Principald este o piatd de
tip ,,order-driven”.

Art. 108%°

Directorul General al S.C. SIBEX S.A. va stabili printr-o decizie data inceperii tranzactionarii
unei emisiuni de ETF-uri, In baza informatiilor din Nota de Recomandare furnizatd de
Departamentul Emitenti al S.C. SIBEX S.A.

Art. 108*

(1) Tranzactiile cu ETF-uri se executd in conditii similare cu tranzactionarea actiunilor, cu
respectarea starilor pietei si a caracteristicilor ordinelor stabilite in prezentul regulament.

(2) Marimile specifice generale pentru tranzactionarea unei emisiuni de ETF-uri vor fi stabilite
prin decizia Directorului General al S.C. SIBEX S.A.

(3) In vederea mentinerii unei piete ordonate S.C. SIBEX S.A., prin decizia Directorului
General, poate modifica sau adauga noi marimi specifice generale.

(4) S.C. SIBEX S.A. va informa Participantii si investitorii referitor la valorile marimilor
specifice generale mentionate in prezentul articol.

Art. 108

Tranzactionarea ETF-urilor se va face prin intermediul tuturor Participantilor ce detin dreptul de
a tranzactiona in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 108%

S.C. SIBEX_S.A. isi declina orice responsabilitate in legatura cu o dauna sau pierdere care poate
surveni in activitatea unui Participant sau tert in urmatoarele situatii, in conditiile respectarii
tuturor dispozitiilor reglementarilor n vigoare, fara ca lista sa fie limitativa:

1. tranzactionarea ETF-urilor

2. publicarea de catre S.C. SIBEX S.A., Emitent sau Market Makerul de ETF-uri a
informatiilor specifice acestor produse
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3. suspendarea sau retragerea de la tranzactionare a unei emisiuni de ETF-uri

4. nerespectarea de cdtre Emitent sau Participant a obligatiilor stabilite conform
prezentului Regulament

5. inregistrarea unei probleme tehnice de naturd a impiedica Market Makerul de ETF-uri
sau Emitentul sa 1si indeplineasca obligatiile.

Capitolul VI

Supravegherea sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 109

(1) Prevederile acestui Capitol se completeaza in mod corespunzator cu prevederile Capitolului
VIII ,,Sanctiuni” din prezenta Carte, si cu cele stabilite prin reglementarile C.N.V.M. in vigoare.

(2) Activitatea de supraveghere a sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. se realizeaza de catre Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C.
SIBEX S.A. cu respectarea dispozitiilor din Legea 297/2004, a reglementdrilor C.N.V.M.
corespunzatoare si ale prezentei Carti.

(3) Cu respectarea prevederilor legale in vigoare, S.C. SIBEX S.A. este Tn masurd sa colaboreze
cu C.N.V.M. sau cu alte institutii abilitate, transmitdnd, la cerere, catre acestea, datele si
informatiile solicitate, in limita obligatiilor legale ce 1i revin.

(4) S.C. SIBEX S.A. are obligatia de a analiza si de a instiinta de indatd C.N.V.M. cu privire la
orice tranzactii, operatiuni, activitdti asupra carora existd suspiciunea de a nu fi intreprinse in
conformitate cu prevederile Legii 297/2004, ale reglementdrilor C.N.V.M. in vigoare si ale
prezentului Regulament.

(5) Obiectivul supravegherii de catre S.C. SIBEX S.A. a activitatii de tranzactionare a
Participantilor in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de catre S.C. SIBEX
S.A. 1l constituie depistarea neregulilor, respectiv:

a) abateri de la dispozitiille S.C. SIBEX S.A. cu privire la tranzactionarea in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

b) actiuni care intrd sub incidenta abuzului pe piatd sau care ridica suspiciuni privind
manipularea pietei si a altor practici frauduloase;

c) abateri de la prevederile Legii 297/2004 si de la reglementarile C.N.V.M.
corespunzatoare.

(6) S.C. SIBEX S.A. va aplica sanctiunile corespunzdtoare prevazute in Capitolul VIII
»danctiuni” din cadrul prezentei Carti, In cazul in care considera ca au avut loc fapte ilicite la
regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX SA, si va
notifica C.N.V.M in cel mai scurt timp.
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(7) Participantii si brokerii activi au obligatia remiterii catre S.C. SIBEX S.A. a documentelor,
situatiilor si rapoartelor solicitate de S.C. SIBEX S.A., in cel mai scurt timp posibil.

(8) In cazul in care S.C. SIBEX S.A. intra in posesia unor documente sau a unor informatii care
ar crea suspiciuni legate de actiuni care ar putea fi incadrate in practica abuzului pe piata, aceasta
va notifica in cel mai scurt timp C.N.V.M.

(9) In vederea asiguririi unei piete continue, ordonate si transparente, S.C. SIBEX S.A.
supravegheaza desfasurarea activititii de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare constituit si administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 110

In derularea activitatii de intermediere, Participantii au obligatia executdrii ordinelor
clientilor, pe principiul celei mai bune executii.

Art. 111

(1) Urmatoarele practici sunt considerate neconforme cu regulile de etica si conduita in relatia cu
clientii, Participantului fiindu-i interzis sd introducd si sd execute astfel de ordine in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.:

a) executarea de catre Participant a ordinelor proprii anterior executarii ordinelor
clientilor proprii prin recurgerea la cumparari in contul propriu la un pret mai mic,
respectiv vanzari din contul propriu la un pret mai mare decat cel la care sunt
executate ordinele clientilor ulterior, in cazul in care Participantul a preluat deja de la
un client un ordin pentru tranzactionarea aceluiasi instrument financiar;

b) executarea unor tranzactii care s confere un avantaj unuia sau mai multor clienti ai
unui Participant in defavoarea unuia sau mai multor clienti ai aceluiasi Participant, in
cazul in care Participantul utilizeaza sistemul de conturi individuale conform
reglementarilor incidente in vigoare;

c) executarea unei tranzactii in care figureaza acelasi client, atat la cumparare, cat si la
vanzare, in cazul in care Participantul utilizeazd sistemul de conturi individuale
conform reglementarilor incidente in vigoare;

d) vanzarea/cumpararea catre/de la clientul propriu la un pret care sa avantajeze
Participantul in detrimentul clientului sau;

e) executarea de catre Participant a ordinelor proprii anterior executarii ordinelor
clientilor proprii, in cazul in care Participantul a preluat deja de la un client un ordin
pentru tranzactionarea aceluiasi instrument financiar;

f) incheierea de tranzactii sau lansarea de ordine de tranzactionare care dau indicatii
false ori ingelatoare cu privire la cererea, oferta sau pretul instrumentelor financiare;

g) incheierea de tranzactii sau lansarea de ordine de tranzactionare care mentin pretul
unui instrument financiar la un nivel artificial,
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h) diseminarea de stiri, informatii sau zvonuri care dau sau sunt in masurd sd dea
indicatii false ori ingeldtoare cu privire la cererea, oferta sau pretul instrumentelor
financiare;

1) efectuarea de tranzactii pe baza de informatii privilegiate;

J) tranzactionarea excesiva in conturile clientilor in scopul generarii de comision pentru
Participant;

k) efectuarea de tranzactii sau introducerea de ordine de tranzactionare in scopul de a
determina modificarea semnificativa a preturilor instrumentelor financiare;

1) incheierea de catre unul sau mai multi Participanti de tranzactii care sd creeze
impresia unei lichiditati artificiale;

m) plasarea de ordine proprii de acelasi sens cu ale clientilor cu intentia de a profita de
miscarea de pret creatd de ordinele clientilor;

n) retragerea sau plasarea cu intarziere a ordinelor clientilor in beneficiul Participantului
sau al altor persoane;

0) orice practicd frauduloasa sau abuz pe piata incriminate de regulamentele C.N.V.M.

(2) S.C. SIBEX S.A. are obligatia informarii C.N.V.M. sau, dupd caz, a altor institutii
competente ori de cate ori identificd una dintre situatiile prezentate la alin. (1) din prezentul
articol.

(3) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete va supraveghea desfasurarea activitatii de
tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
si va informa imediat conducerea societatii in cazul depistarii unor tranzactii susceptibile a fi
incadrate in una din situatiile prevazute la alin. (1) din prezentul articol.

Art. 112

(1) S.C. SIBEX S.A. va notifica in cel mai scurt timp C.N.V.M. si alte organe competente, in
cazul in care este necesar, In urmatoarele situatii:

a) in situatia in care S.C. SIBEX S.A., pe parcursul activitatii de supraveghere a
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., constatd
fapte savarsite de Participanti care intrd in categoria abuzului pe piata, conform Legii
297/2004, si a reglementarilor C.N.V.M.;

b) 1n cazul in care S.C. SIBEX S.A. intrad in posesia unor documente sau informatii care
pot fi considerate drept indicii cu privire la acte care intra in categoria abuzului pe
piata, conform Legii 297/2004 si a reglementarilor C.N.V.M., savarsite de catre
Participanti pe parcursul tranzactionarii in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(2) S.C. SIBEX S.A. va sesiza C.N.V.M. cu propunerea introducerii unor clauze suplimentare in
reglementdrile in vigoare si va propune modificarea prezentului Regulament dacd, in urma
activitatii de supraveghere de cétre Departamentul Tranzactii §i Supraveghere Piete din cadrul
S.C. SIBEX S.A. a sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., se
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constatd fapte, actiuni sau inactiuni savarsite de cdtre Participantii la sistemul electronic de
tranzactionare care se incadreaza in prevederile de la alin. (5) al art. 109 si care nu sunt prevazute
in regulamentele S.C. SIBEX S.A. sireglementarile C.N.V.M. in vigoare.

(3) In vederea aplicarii dispozitiilor reglementirilor in vigoare cu privire la abuzul pe piati, S.C.
SIBEX S.A. are obligatia de a pune la dispozitia C.N.V.M. mijloacele tehnice si informationale
prin care sa poata realiza vizualizarea si inregistrarea tranzactiilor realizate in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 113

Participantii din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. sunt obligati sa transmita, la cererea Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete, copii
ale ordinelor de tranzactionare a instrumentelor financiare precum si orice date referitoare la
identitatea clientilor si la clauzele contractelor incheiate de Participanti cu acestia.

Art. 114

Nerespectarea de catre Participanti a prevederilor art. 111 al prezentei Carti se
sanctioneazd de catre S.C. SIBEX S.A. cu suspendarea sau excluderea de la tranzactionare a
Participantului sau a brokerilor activi ai acestuia, dupa caz si se notifica C.N.V.M. in termen de
24 de ore.

Capitolul VII
Relatia S.C. SIBEX S.A. cu depozitarul central

Art. 115

Pentru a asigura transmiterea si Inregistrarea sigurd si eficientd a tranzactiilor cu
instrumente financiare Incheiate in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
catre S.C. SIBEX S.A. in sistemul de compensare-decontare si registru al depozitarului central,
precum si pentru efectuarea operatiunilor de compensare si decontare a tuturor operatiunilor
aferente, relatia dintre S.C. SIBEX S.A. si depozitarul central se desfdsoard avand la baza
contractul incheiat intre cele doud societati.

Art. 116

S.C. SIBEX S.A. utilizeazd, pentru operatiunile de compensare-decontare, custodie,
depozitare si Inregistrare a instrumentelor financiare tranzactionate in cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de aceasta, sistemul de compensare-decontare si registru al
depozitarului central.

176



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr 373/20.04.2012

Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

Capitolul VIII

Sanctiuni

Art. 117

(1) Scopul Capitolului prezent il constituie formularea cadrului procedural privind sesizarea,
constatarea si investigarea faptelor ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., stabilirea sanctiunilor corespunzatoare precum si
aplicarea lor, pentru asigurarea respectarii reglementarilor S.C. SIBEX S.A. si pentru
solutionarea incdlcarilor, sesizarilor si reclamatiilor privind desfasurarea activitatii Participantilor
si a brokerilor activi.

(2) Cadrul procedural privitor la sistemul alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A., cadru procedural reglementat prin acest Capitol este fundamentat pe principiul celeritatii,
legalitatii, transparentei, obiectivitdtii si al rolului activ al Departamentelor S.C. SIBEX S.A.

Art. 118

(1) Faptele ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. sunt reprezentate de faptele prin care are loc incalcarea regulamentelor S.C. SIBEX
S.A., care sunt in mod expres calificate de catre acestea ca fiind ilicite si care, in functie de
conditiile in care au fost infaptuite, nu Tnsumeaza toate elementele prevazute de lege sau de alte
acte normative cu fortd juridicd superioara pentru a fi calificate ca contraventii, infractiuni,
practici frauduloase sau abuz pe piata.

(2) Constituie fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A., in conditiile alin. (1) din prezentul articol, faptele prevazute in alin. (4) —
(6) din prezentul articol.

(3) Nu constituie faptd ilicitd la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. fapta comisa din constrangere fizica sau morala.

(4) Sunt considerate fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.:

a) nerespectarea de catre Participanti, in scopul tranzactionarii la S.C. SIBEX S.A, a
cerintei privind incheierea unui set de documente - standard puse la dispozitie de catre
S.C. SIBEX S.A., format din: Contract de cesiune exclusiva de licenta de soft si de
accesare prin terminale a Sistemului Central i Declaratie-angajament privind
activitatea de tranzactionare desfasurata de societate;

b) efectuarea tranzactiilor de catre Participanti de la sediile secundare in alte conditii
decéat cele prevazute de prezentul regulament si de Regulamentul C.N.V.M. 32/2006
privind Serviciile de Investitii Financiare;

c) trimiterea documentelor necesare completarii $i reactualizarii Registrului
Participantilor in alte conditii decat cele prevazute la art. 13, 14, 15, 16, 17, 18, 23,
38, din Cartea I a prezentului Regulament;
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d)

g)

h)

)

k)

)

administrat de S.C. SIBEX S.A.

neindeplinirea de catre Participanti a obligatiei de respectare a cerintelor mentionate
in art. 13, 14, 15, 16, 17, 18 din Cartea I a prezentului Regulament pe toata durata
detinerii acestei calitati;

denigrarea S.C. SIBEX S.A. sau a activitdtii sau a personalului unui alt Participant,
cu neindeplinirea obligatiilor de catre Participanti de a lua madsurile pentru ca
reprezentantii §i angajatii lor sa se abtind de la denigrarea publicd a activitatii S.C.
SIBEX S.A. si a celorlalti Participanti;

folosirea materialelor publicitare interzise de catre S.C. SIBEX S.A., conform
prevederilor art. 35 alin. (1) lit. e) si alin. (2) din Cartea I a prezentului Regulament;

nerespectarea de catre Participanti a cerintei de a avea ca angajati cu contract de
muncd cel putin 2 brokeri activi admisi de S.C. SIBEX S.A;

neintrunirea conditiilor de mentinere a calitatii de broker activ, prevazute in art. 44
alin. 2 din Cartea I a prezentului Regulament;

incalcarea prevederilor art. 34 lit. 1) si art. 41 din Cartea I a prezentului Regulament;

executarea necorespunzatoare sau neexecutarea obligatiillor de plata fata de S.C.
SIBEX S.A. stabilite in sarcina Participantilor;

intocmirea si trimiterea rapoartelor financiare de catre Participanti, in termenele
prevazute de reglementdrile C.N.V.M., in format electronic, in alte conditii decat cele
previazute in Regulamentul C.N.V.M. 32/2006 sau conform reglementarilor
aplicabile, dupa caz;

comunicarea intentiei de divizare sau fuzionare in alte conditii decat cele prevazute de
art. 34 lit. 1) din Cartea I a prezentului Regulament.

(5) Sunt fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A.:

a)

deschiderea de catre un Participant, care tranzactioneaza in sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de SC SIBEX SA, de conturi proprii de instrumente
financiare la un alt Participant, in situatia in care Participantul dispune de dreptul de
tranzactionare a instrumentelor financiare obiect al tranzactionarii, cu incalcarea
prevederilor art. 61 lit. a) din prezenta Carte;

accesarea sistemului electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. de catre
angajatii Participantilor cu incélcarea prevederilor art. 61 lit. b) din prezenta Carte;

incadrarea conturilor de instrumente financiare cu nerespectarea prevederilor art. 1
alin. 1 pct. 12, 13, 14 din prezenta Carte;

nerespectarea de catre un Participant a prevederilor Sectiunii 8 Partea I a Cap. Il si a
prevederilor Partii IT a Cap. 1I ale prezentei Carti;

omisiunea de raportare a operatiunilor specificate in art. 91 din prezenta Carte;

nerespectarea de catre un broker activ a prevederilor art. 61 lit. ¢) din prezenta Carte;
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g) Iintocmirea, transmiterea, preluarea si introducerea ordinelor de bursa, respectiv
confirmarea executdrii acestor ordine, in alte conditii decdt cele prevazute in
Sectiunea 10 Partea I a Cap. II din prezenta Carte;

h) notificarea cu intarziere sau omisiunea de a notifica, de catre un Participant sau de
catre brokerul activ al acestuia, a incetarii calitatii de broker activ admis sd desfasoare
operatiuni in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. in numele si pe seama respectivului Participant.

Art. 119

(1) In cazul in care o persoani comite, pe perioada desfasuririi activititii sale in calitate de
Participant in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. sau
in calitate de broker activ, mai multe fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. pentru care se considerd necesard aplicarea
sanctiunilor patrimoniale, acestea se aplicd pentru fiecare faptd ilicitd in parte, conform
prevederilor individualizarii sanctiunii bursiere.

(2) Orice sanctiune patrimoniald se poate aplica cumulativ cu una dintre sanctiunile
administrativ-disciplinare, daca sunt intrunite conditiile caracteristice pentru aplicarea lor.

Art. 120

(1) Comiterea prin actiune sau inactiune, din culpa sau cu intentie, a vreuneia dintre faptele ilicite
la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
prevazute expres in regulamentele S.C. SIBEX S.A. se sanctioneaza astfel:

a) sanctiune patrimoniald de la 500 RON la 10.000 RON;

b) despagubiri civile, corespunzatoare prejudiciului material adus S.C. SIBEX S.A., ca
urmare a savarsirii faptei ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(2) Sanctiunea patrimoniala are caracter coercitiv. Despdgubirile civile se fac venit la bugetul
S.C. SIBEX S.A.

(3) Nivelul maxim si nivelul minim al sanctiunii patrimoniale se modifica ori de cate ori se
considera necesar, in functie de rata inflatiei, prin decizia Consiliului de Administratie al S.C.
SIBEX S.A.

Art. 121

(1) Comiterea de fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., cu vinovitie, calificate in mod expres in acest fel in
regulamentele S.C. SIBEX S.A. atrage aplicarea de sanctiuni, potrivit prevederilor prezentului
Capitol.

(2) Faptele ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. se sanctioneaza cu sanctiune administrativa si/sau sanctiuni patrimoniale, Tn masura
in care anumite prevederi speciale nu individualizeaza aplicarea unei anumite sanctiuni stabilite

pentru o fapta ilicitd anume.
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(3) Sanctiunile din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A
sunt aplicate, conform prevederilor regulamentelor S.C. SIBEX S.A., entitatilor ce detin calitatea
de Participant si/sau brokerilor activi ai acestora care au comis fapte ilicite la regimul juridic al
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(4) In situatia participarii mai multor persoane la comiterea unei fapte ilicite la regimul juridic al
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., sanctiunea se va aplica
fiecarui Participant si/sau broker activ, separat.

Art. 122

Comiterea, din culpa sau cu intentie, de fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., stabilite in prezentul regulament se sanctioneaza
cu urmatoarele sanctiuni administrative:

a) avertisment scris;

b) suspendarea exercitdrii dreptului de a tranzactiona al Participantului pe o perioada de
pana la 3 luni;

c) interzicerea accesului Participantului, intermediar al ofertei publice, In piata de Oferte
si Operatiuni speciale pentru o perioada de 12 luni din momentul constatarii celei de-a
treia abateri legate de nerespectarea obligativitatii retragerii ordinelor din sistemul
electronic de tranzactionare S.C. SIBEX S.A.;

d) revocarea calitatii de Participant;

e) interzicerea accesului brokerului activ la sistemul electronic de tranzactionare al S.C.
SIBEX S.A., pe o perioada cuprinsa de pana la 6 luni;

f) suspendarea exercitarii drepturilor aferente deciziei de autorizare ca broker activ, pe o
perioada de péana la 6 luni;

g) revocarea deciziei de autorizare ca broker activ.
Art. 123

Sesizarea S.C. SIBEX S.A. in legaturd cu existenta unor suspiciuni cu privire la savarsirea
unei fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A., sau in legaturd cu comiterea unei fapte ilicite la regimul juridic al sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. poate fi intreprinsa de catre:

a) CN.V.M,;

b) Consiliul de Administratie;
c) brokerii activi;

d) orice Participant;

e) S.C. SIBEX S.A., din oficiu, prin Departamentele de specialitate proprii, pentru
faptele ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A. constatate in desfasurarea activitatii lor specifice;

f) orice persoana fizica sau juridicd care probeaza un interes in cauza.
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Art. 124

(1) Sesizarea provenita din sursele mentionate in art. 123 lit. a) — d) si lit. f) din prezenta Carte se
adreseaza S.C. SIBEX S.A. in scris si se consemneazd intr-un Registru special, tinut de cétre
Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A.

(2) Mentiunile consemnate in Registrul de sesizari se fac sub semndtura persoanei care le nscrie.
(3) Registrul de sesizari va cuprinde mentiuni precum:

a) persoana care a facut sesizarea;

b) persoanele implicate, potrivit sesizarii;

c) descrierea faptei asupra careia existd suspiciunea ca ar putea constitui fapta ilicita la
regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A., sau a faptei ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.;

d) data primirii sesizdrii de cdtre S.C. SIBEX S.A. si data inregistrrii respectivei
sesizari.
Art. 125

(1) In competenta Departamentelor Tranzactii si Supraveghere Piete si Juridic ale S.C. SIBEX
S.A., in functie de activitatea specifica si de competentele specificate in Regulamentele S.C.
SIBEX S.A., intrd constatarea comiterii faptelor ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., precum si propunerea de individualizare a
sanctiunii aplicabile. Conform celor de mai sus, aceste Departamente vor actiona cu respectarea
prevederilor prezentului Capitol, precum si a celorlalte regulamente ale S.C. SIBEX S.A., cu
obligatia Departamentelor care investigheazd si individualizeaza sanctiunea aplicabild de a
informa de indata Directorul General al S.C. SIBEX S.A. in legatura cu declansarea oricarei
investigatii.

(2) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. va nainta, in maxim 2
zile lucratoare de la data Inregistrarii sesizarii in Registrul de sesizdri, sesizarea primita celorlalte
departamente din cadrul S.C. SIBEX S.A. care au competenta sa investigheze respectiva fapta
ilicita la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. si sa individualizeze sanctiunea bursierd aplicabila.

Art. 126

(1) S.C. SIBEX S.A. poate initia investigatii si controale la sediile Participantilor in probleme
care privesc Incalcarea regulamentelor sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.

(2) Investigarea faptelor ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. este o procedurd executata de catre angajatii Departamentului
Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A.

(3) Investigarea este derulatda de catre Departamentul Tranzactii §i Supraveghere Piete al S.C.
SIBEX S.A., in asa fel incat, in efortul de investigare, angrenarea respectivului Departament sa
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nu afecteze functionarea n bune conditii a acestuia, sd nu afecteze desfasurarea sesiunilor de
tranzactionare precum si nici celelalte operatiuni conexe.

(4) In cadrul procedurii de investigare, Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C.
SIBEX S.A. poate colabora cu alte Departamente ale S.C. SIBEX S.A.

(5) In cadrul procedurii de control efectuat la sediile unui Participant, angajatii Participantului
respectiv sunt obligati sd prezinte angajatilor S.C. SIBEX S.A., orice documente solicitate de
acestia referitoare la activitatea de tranzactionare desfasurata de respectivul Participant in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 127

Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. va intreprinde actele de
procedura urmatoare:

a) preluarea pe suport magnetic a datelor legate de comiterea faptei ilicite;

b) strangerea si gestionarea mijloacelor de proba;

c) stabilirea oricaror situatii de fapt;

d) stabilirea existentei unor inscrisuri relevante In cauza si copierea acestor inscrisuri;

e) solicitarea de documente si/sau luarea de declaratii de la persoanele implicate in
comiterea faptei ilicite respective;

f) audierea persoanelor implicate in comiterea faptei ilicite.
Art. 128

(1) Persoanele fizice si juridice investigate sunt obligate sd acorde S.C. SIBEX S.A. intregul
sprijin pentru clarificarea cauzei. In cazul unui refuz implicit sau explicit al persoanelor
investigate de a se supune cerintei formulate mai sus, acest refuz poate fi retinut de cétre
Departamentul Tranzactii §i Supraveghere Piete ca o circumstantd de agravare, in faza de
individualizare a sanctiunii.

(2) Dreptul de aparare al persoanei fata de care exista suspiciunea comiterii unei fapte ilicite este
garantat pe intreaga perioada a desfasurdrii procedurii de investigatie.

Art. 129

(1) in situatia constatirii de catre Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete, la finalizarea
procedurii prevazute la art. 127, a existentei unor fapte ilicite la regimul juridic al sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., acesta va prezenta Directorului
General al S.C. SIBEX S.A. o Nota de recomandare.

(2) Nota de recomandare de la alin. (1) din prezentul articol va contine aspecte precum:

a) numele, prenumele si semnatura conducatorului Departamentului Tranzactii si
Supraveghere Piete;

b) mijloacele de probad semnificative in cauza;
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c) descrierea faptei ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A., cu indicarea momentului si datei cand a fost comisa
(ord, minut, secunda, dupa caz), precum si cu specificarea situatiilor care pot servi la
evaluarea eventualelor prejudicii produse si la aprecierea gravitatii acesteia;

d) declaratiile, mijloacele de proba utilizate in cauzd si obiectiunile persoanei
(persoanelor) 1n culpa;

e) vinovdtia persoanelor investigate;

f) antecedentele persoanelor in culpa;

g) contraargumente la apararile persoanei (persoanelor) presupuse a fi in culpa;
h) identificarea persoanei (persoanelor) in culpa;

1) scurgerea perioadei de prescriptie a aplicarii sanctiunii bursiere, dupa caz;

j) propunerile privind sanctionarea motivate in fapt si in drept, precum si cele de
reintrare in legalitate;

k) urmarile ce decurg din savarsirea faptei ilicite la regimul juridic al sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

1) declinarea de competenta catre alte departamente/institutii, dupa caz.

(3) Nota de recomandare Intocmitd de Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C.
SIBEX S.A., prevazutd la alin. (1) si alin. (2) din prezentul articol, si care poartd rezolutia
Directorului General al S.C. SIBEX S.A. va constitui temeiul legal pentru mentionarea in
Registrul de sesizari si pentru emiterea deciziilor de sanctionare.

(4) Nota de recomandare realizatd de Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C.
SIBEX S.A. va contine, in mod obligatoriu, aspecte precum:

a) fapta ilicita la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A. comisa, data comiterii acestei fapte ilicite (an, lund, zi, ord, minut,
secunda, dupa caz);

b) semnadtura conducdtorului Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C.
SIBEX S.A.;

c) identificarea faptuitorului.
Art. 130

Prescrierea sanctiunilor referitoare la fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. intervine in termen de 6 luni de la data
savarsirii faptei.

Art. 131

Prescrierea sanctiunilor din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de
S.C. SIBEX S.A. pentru actiunile ilicite la normele privind disciplina financiara a Participantilor,
intervine in termen de 1 an de la data comiterii faptei.
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Art. 132

In cazul in care, in timpul investigatiei, Departamentul competent al S.C. SIBEX S.A.
considerd ca fapta ilicita la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare a fost
savarsitd cu Incalcarea art. 237 alin. (3) si art. 245 — 248 din Legea 297/2004 precum si prin
accesarea cu intentie de catre persoane neautorizate a sistemelor electronice de tranzactionare, de
depozitare sau de compensare-decontare, aceasta constituie infractiune si este de obligatia S.C.
SIBEX S.A. sa anunte in cel mai scurt timp organul de urmdrire penald competent, sesizand
imediat si C.N.V.M.

Art. 133

Derularea procedurilor de investigare a faptelor ilicite in cadrul S.C. SIBEX S.A. este
suspendatd, atunci cand S.C. SIBEX S.A. este informata despre initierea procedurii de urmarire
penald impotriva unui Participant, in legaturd cu savarsirea unei fapte ilicite la regimul juridic al
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. care Intruneste conditiile
unei infractiuni, sau este informata ca C.N.V.M. analizeaza o savarsire a unei fapte care ar putea
constitui contraventie sau infractiune. S.C. SIBEX S.A. este exceptatd de la intreruperea
procedurilor amintite atunci cand i este solicitatd in mod expres continuarea acestor proceduri de
catre organele competente sau C.N.V.M.

Art. 134

Sanctiunea din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX
S.A. se va aplica cu respectarea limitelor prevazute in prezentul Capitol.

Art. 135

Pentru a individualiza o sanctiune in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. se va tine cont de urmatoarele aspecte:

a) Imprejurdrile in care a fost savarsita fapta ilicita;

b) conduita faptuitorului;

c) starea materiald a faptuitorului;

d) alte date privitoare la faptuitor ce sunt stabilite in urma administrarii probelor.
Art. 136

Aplicarea unei sanctiuni administrative cu grad coercitiv mai ridicat nu este conditionata
de aplicarea anterioard a unei sanctiuni administrativ-disciplinare cu un grad coercitiv mai redus.

Art. 137

In cazurile in care fapta ilicitd la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. este de o importanta redusa, se aplica o sanctiune cu avertisment
scris.

Art. 138

Cumulativ cu o sanctiune patrimoniald, se aplica si o sanctiune de suspendare a exercitarii
dreptului de acces al Participantului la sistemul electronic de tranzactionare administrat de S.C.
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SIBEX S.A. si/sau suspendarea efectelor autorizarii unui broker activ pe o perioada de pana la 3
luni, 1n cazul in care este savarsitd in mod repetat aceeasi fapta ilicitd sau o alta, prevazutd in
regulamentele S.C. SIBEX S.A., sau in cazul savarsirii unei fapte ilicite la regimul juridic al
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. de catre o persoand
fizicd/juridicd sanctionata anterior pentru sdvarsirea unei contraventii/infractiuni, potrivit
prevederilor Legii 297/2004.

Art. 139

Evaluarea pagubei produse prin fapta ilicita la regimul juridic al sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., daca este cazul, se va face de catre
Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. in colaborare cu alte
departamente, dupa caz, cu efectuarea mentiunii corespunzatoare in Nota de recomandare.

Art. 140

Atunci cand rezultatul unei investigatii este acela cd nu s-a savirsit o faptd ilicita la
regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. va fi
trecutd in Nota de recomandare o propunere motivatd de nesanctionare.

Art. 141

(1) Directorul General al S.C. SIBEX S.A. va aplica sanctiunile pentru savarsirea faptelor ilicite
la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. la
propunerea Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete in colaborare cu Departamentul
Juridic.

(2) Directorul General poate decide aplicarea sanctiunilor propuse sau poate decide o alta
sanctiune apreciatd ca necesard, ori nesanctionarea subiectului de drept, in conformitate cu
informatiile din Nota de recomandare.

(3) Continutul deciziei de sanctionare va face referire la activitdtile necesare a fi efectuate pentru
ca vinovatii sa Inldture incalcarile care au dus la aplicarea sanctiunii respective impotriva lor.

(4) Participantul/brokerul activ care a savarsit cu vinovatie o faptd ilicita la regimul juridic al
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. este obligat sa inceteze

respectiva fapta ilicita, sa adopte conduita prescrisa si sd execute activitatile prevazute la alin. (3)
din prezentul articol.

Art. 142
(1) Deciziile de sanctionare se vor redacta in 2 exemplare originale.

(2) Departamentul Juridic va trimite persoanei sanctionate un exemplar al deciziei de sanctionare
si va comunica C.N.V.M. decizia de sanctionare a Participantului/brokerului activ care a savarsit
fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. in cel mult 48 de ore de la emiterea acesteia si semnarea de catre Directorul General
al S.C. SIBEX S.A.
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Art. 143

Daca persoana fizica/juridica care a fost sanctionatd cu una dintre urmatoarele sanctiuni
administrativ-disciplinare de suspendare/interzicere:

a) suspendarea exercitarii dreptului de a tranzactiona al Participantului pe o perioada de
pana la 3 luni;

b) interzicerea accesului brokerului activ in sistemul electronic de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. pe o perioada de pana la 6 luni;

c) suspendarea exercitdrii tuturor drepturilor care decurg din decizia de autorizare ca
broker activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A., pe o perioada de pana la 6 luni,

a nldturat neregulile pentru care a fost sanctionatd, aceasta poate solicita reanalizarea cauzei si
reducerea sanctiunilor.

Art. 144

(1) Orice persoana fizica/juridica care a fost sanctionatd poate contesta decizia de sanctionare
emisa de Directorul General al S.C. SIBEX S.A.

(2) Contestatia se va transmite catre Directorul General al S.C. SIBEX S.A. in termen de 15 zile
de la data comunicarii deciziei de sanctionare. Propunerile de solutionare a contestatiilor vor fi
formulate de catre Directorul General, potrivit regulilor de organizare cuprinse in regulamentele
S.C. SIBEX S.A.

(3) Contestatia va fi transmisd in scris Directorului General §i trebuie sa contind minim
urmatoarele:

a) identitatea contestatarului;

b) specificarea deciziei contestate;

c) motivele de fapt si de drept ce stau la baza contestatiei;
d) dovezile invocate in sustinerea contestatiei;

€) semnatura contestatarului;

(4) Cerintele mentionate la alin. (3) lit. b) si e) din prezentul articol sunt prevazute sub sanctiunea
nulitatii, iar cele de la lit. c¢) i d) sub sanctiunea decaderii.

Art. 145

Introducerea unei cereri de contestare a sanctiunilor aplicate in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. suspenda executarea acestora doar
in ceea ce priveste despagubirile civile stabilite n sarcina brokerilor activi si/sau a Participantilor.

Art. 146

(1) in scopul lamuririi tuturor aspectelor ce fac obiectul contestatiei, Departamentul Tranzactii si
Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A. este obligat sa raspunda solicitarilor Directorului
General, Consiliului de Administratie sau ale C.N.V.M.
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(2) Avizul Directorului General este consultativ, iar Hotararea Consiliului de Administratie este
definitiva.

Art. 147

(1) Sanctiunea din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.
aplicata de Directorul General al S.C. SIBEX S.A. va fi pusa in executare de catre
Departamentul -Tranzactii si Supraveghere Piete, cu concursul celorlalte departamente ale S.C.
SIBEX S.A.

(2) Va fi trimisd o copie a deciziei de sanctionare de cdtre Departamentul Tranzactii si
Supraveghere Piete al S.C. SIBEX S.A tuturor departamentelor S.C. SIBEX S.A. implicate, in
vederea executdrii sanctiunii patrimoniale.

Art. 148

(1) Plata sanctiunilor patrimoniale/despagubirilor se va efectua in contul bancar al S.C. SIBEX
S.A.

(2) In termen de 3 zile lucritoare de la executarea sanctiunii respective, persoana sanctionati va
prezenta o copie a ordinului de platd Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete al S.C.
SIBEX S.A.

(3) Directorul General al S.C. SIBEX S.A. poate suspenda dreptul de acces la sistemul electronic
de tranzactionare al Participantului/brokerului activ sanctionat, In cazul in care acesta nu
onoreaza obligatiile banesti stabilite cu titlu de sanctiune patrimoniald cumulativ sau nu, cu
avertisment scris intr-un interval de 15 zile de la ramanerea definitiva a deciziei de sanctionare.

Art. 149

(1) Executarea sanctiunii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. se prescrie dupa cum urmeaza:

a) la o lund de la data emiterii acesteia, dacd nu a fost comunicatd persoanei
fizice/juridice sanctionate;

b) intermen de 1 an de la data aplicarii ei, chiar daca persoana fizica/juridica sanctionata
a exercitat cdile de atac.

(2) Prescriptia executdrii sanctiunii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat
de S.C. SIBEX S.A. nu curge pe tot timpul cat executarea a fost amanatd sau esalonata, la
cererea persoanei sanctionate.

Art. 150
S.C. SIBEX S.A. vainforma C.N.V.M.:

a) 1in cazul in care contestatiile la deciziile de sanctionare inregistrate au fost solutionate
altfel decat prin mentinerea sanctiondrii;

b) atunci cand faptele ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A. intrunesc conditiile de incalcare a art. 237 alin. (3) si
art. 245 — 248 din Legea 297/2004 cu modificdrile si completarile ulterioare precum
si atunci cand a avut loc accesarea cu intentie de catre persoane neautorizate a
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sistemelor electronice de tranzactionare, de registru sau de compensare-decontare,
respectiv existd elementele constitutive ale unei infractiuni, in legatura cu care S.C.
SIBEX S.A. a sesizat organul de urmarire penald competent.

Art. 151

Poate fi decisd de catre Directorul General al S.C. SIBEX S.A., in scop preventiv-
educativ, publicarea deciziilor de sanctionare rdmase definitive. Publicarea se va face pe pagina
de web a S.C. SIBEX S.A. dupa consultarea prealabila a Consiliului de Administratie.

Art. 152

Reabilitarea duce la incetarea decaderilor, interdictiilor si a incapacitatilor rezultate din
aplicarea unei sanctiuni in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.

Art. 153

(1) Reabilitarea de drept are loc in cazul aplicarii unei sanctiuni cu avertisment scris, patrimoniale
sau administrative care nu depaseste 20 de sesiuni de tranzactionare, cu conditia ca in decurs de 2
luni de la data executdrii sanctiunii, Participantul/brokerul activ sanctionat sd nu fi savarsit nici o
alta fapta ilicita la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.

(2) Reabilitarea la cerere, de catre Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A., in baza
avizului Directorului General se poate face in urmatoarele cazuri:

a) dupa trecerea unui termen de 4 luni, la care se adaugd un numar de zile corespunzator
a 2 din numadrul de zile aferent sesiunilor de tranzactionare obiect al sanctiunii
aplicate — In cazul unei sanctiuni administrative cu o durata de pana la 2 luni;

b) dupa trecerea unui termen de 6 luni, la care se adauga un numar de zile corespunzator
a 2 din numadrul de zile aferent sesiunilor de tranzactionare obiect al sanctiunii
aplicate — in cazul unei sanctiuni administrative cu o durata intre 2 si 3 luni;

c) dupa trecerea unui termen de 9 luni, la care se adauga un numar de zile corespunzétor
a 2 din numadrul de zile aferent sesiunilor de tranzactionare obiect al sanctiunii
aplicate — In cazul unei sanctiuni administrative cu o durata mai mare de 3 luni;

d) dupa trecerea a 2 ani in cazul retragerii autorizarii ca broker activ n cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

(3) In cazul sanctiunii administrativ-disciplinare sau a celei patrimoniale, termenele din prezentul
articol se calculeaza de la data cand a luat sfarsit sau s-a stins in alt mod executarea sanctiunii
respective.

(4) In cazul sanctiunii previzute in prezentul articol la alin. (2), lit. d). termenele se calculeaza de
la data ramanerii definitive a deciziei de sanctionare.

Art. 154

Pentru a i se aproba cererea de reabilitare, persoana sanctionata trebuie:
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a) sd nu fi fost subiectul aplicarii unei noi sanctiuni in termenele de la art. 153 alin. (2)
din prezenta Carte;

b) sa fi dat dovadd de o bund conduita in operatiunile derulate in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Art. 155

(1) Formularea unei noi cereri de reabilitare, in cazul respingerii cererii initiale, poate fi efectuata
de catre persoana sanctionatd numai dupd scurgerea unui termen de 1 lund de la data respingerii.

(2) Persoana sanctionata trebuie sa respecte conditiile specificate la art. 154 din prezenta Carte si
in intervalul de timp ce precede noua cerere.

Art. 156

In cazul in care se descoperd ca persoanei reabilitate i s-a mai aplicat o altd sanctiune,
cunoagsterea careia ar fi dus la respingerea reabilitarii, Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX
S.A., in baza avizului Directorului General, va efectua revocarea reabilitarii persoanei in cauza.

Art. 157

(1) Departamentul Tranzactii si Supraveghere Piete in colaborare cu Departamentul Juridic al
S.C. SIBEX S.A. vaintocmi si va elibera certificate nominale de cazier bursier.

(2) Certificatul de cazier bursier contine informatii privind sanctiunile din cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. dispuse prin decizii ale Directorului
General al S.C. SIBEX S.A. ramase definitive sau prin decizii ale Directorului General al S.C.
SIBEX S.A. de reducere a duratei suspendarii/interdictiei aplicate.

(3) Certificatul de cazier bursier nu contine informatii privind faptele ilicite la regimul juridic al
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. sdvarsite si care nu mai
sunt calificate astfel §i nici informatii privind faptele ilicite la regimul juridic al sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. pentru care a intervenit reabilitarea.

(4) Radierea sanctiunii din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A. se face de catre Departamentele mentionate la alin. (1) din prezentul articol.

Art. 158
(1) Cererea de eliberare a certificatului de cazier bursier poate fi inaintata de:
a) orice persoana fizica sau juridicd, dacd cunoasterea datelor respective 1i este necesara;

b) Directorul General si Directorul General Adjunct al S.C. SIBEX S.A., Consiliul de
Administratie sau C.N.V.M., ori de cate ori este necesar.

(2) Cererea de eliberare a certificatului de cazier bursier trebuie sa fie motivata si sa cuprinda
datele de identificare ale brokerului activ/Participantului la care se refera.

(3) Certificatul de cazier bursier se emite In termen de cel mult 3 zile lucrdtoare de la primirea
cererii §i are termen de valabilitate de 3 luni de la data eliberarii.
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Art. 159

S.C. SIBEX S.A. adopta masuri de preintampinare, cu scopul de a inldtura o situatie de
pericol sau de a preveni savarsirea de fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. Lista masurilor de preintampinare, fara a fi
limitativa, cuprinde:

a) obligatia de a verifica cunostintele referitoare la piata de capital si utilizarea
sistemului electronic de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

b) interzicerea accesului la sistemul electronic de tranzactionare administrat de S.C.
SIBEX S.A.;

c) interzicerea accesului in sediile S.C. SIBEX S.A.
Art. 160
Conditii in care pot fi luate masuri de preintdmpinare:

a) existenta unor probe sau indicii serioase cd persoana asupra cdreia se dispune aceasta
masurd a savarsit o faptd ilicitd la regimul juridic al sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

b) existenta informatiilor care justificd temerea ca subiectul asupra cdruia se aplica
aceastd masura ar putea comite o fapta ilicita la regimul juridic al sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A sau ca prin neintreprinderea
masurilor de preintdmpinare existd o stare potentiald de pericol pentru sistemul
electronic de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A. sau pentru personalul,

bunurile, activitatea sau sediile S.C. SIBEX S.A.
Art. 161

(1) Persoana in drept sa dispund masurile de preintampinare este Directorul General al S.C.
SIBEX S.A.

(2) Masurile de preintampinare sunt dispuse pentru toatd durata existentei starii care a determinat
luarea acestora si sunt obligatorii pentru Participantul sau brokerul activ, subiect al dispunerii
masurilor respective.
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Capitolul IX

Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 162

Reglementarile S.C. SIBEX S.A. privind rdspunderea Participantilor si a brokerilor activi
in cazul sdvarsirii de fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de SC SIBEX S.A. completeaza prevederile Capitolului VIII al prezentei Carti.

Art. 163

Contractele incheiate de cétre societdtile de servicii de investitii financiare cu depozitarul
central trebuie transmise 1n copie catre S.C. SIBEX S.A.

Art. 164

Emitentii (cu exceptia emitentilor de produse structurate, a emitentilor de ETF si a
emitentilor de instrumente financiare admise la tranzactionare si pe o piata reglementata, care nu
si-au exprimat acordul pentru tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.) trebuie sd respecte cerintele de raportare precum si cerinta de
transmitere a raportdrilor in format electronic, sub semnatura electronicd extinsd conform
prevederilor de la Sectiunile 4, 5 si 6 din Capitolul II, Partea I din prezenta Carte.

Art. 165

(1) Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. stabileste forma si continutul Angajamentului
de admitere $1 mentinere la tranzactionare, care va contine cel putin urmatoarele obligatii pe
care Emitentul (cu exceptia emitentilor de produse structurate, a emitentilor de ETF si a
emitentilor instrumentelor financiare admise la tranzactionare si pe o piatd reglementata, care
nu si-au exprimat acordul pentru tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.) se angajeaza sa le respecte:

a) Emitentul va respecta in mod permanent cerintele de inregistrare de la Oficiul de
Evidentd a Valorilor Mobiliare al C.N.V.M. pentru instrumentele sale financiare
admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat

de S.C. SIBEX S.A;;

b) Emitentul nu va proceda la nici o modificare a continutului documentelor constitutive
ale societatii de naturd sa afecteze forma dematerializata si libera transferabilitate a
instrumentelor financiare admise la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.;

c) Emitentul va asigura detinatorilor instrumentelor sale financiare un flux informational
corespunzator si un acces echitabil la informatiile necesare deciziei de a investi;

d) Emitentul va prezenta S.C. SIBEX S.A. rapoartele anuale, semestriale si orice alte
rapoarte in forma si cu continutul specificate in prezenta Carte;
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e) Emitentul va pune la dispozitia S.C. SIBEX S.A. orice documentatie necesard in
sprijinul aprecierii de catre aceasta a continutului comunicatelor difuzate prin mass-

media;

f) informatiile care vor fi difuzate pe calea comunicatelor de presa se referd, fara a se
limita, la:

1.

orice hotarare a A.G.A. subiect al publicarii in Registrul Comertului si in
Monitorul Oficial al Romaéniei, conform Legii nr 31/1990 privind societétile
comerciale, republicata cu modificarile si completérile ulterioare;

orice schimbare in detinerile de actiuni ale membrilor organelor de conducere
ai Emitentului;

orice decizie de schimbare In structura Emitentului, cum ar fi: fuziunea sau
reorganizarea;

orice diviziune, consolidare, reclasificare sau orice schimbare referitoare la
dividendele actiunilor sau la drepturile legate de instrumentele financiare
emise;

orice decizie referitoare la o noua emisiune de instrumente financiare;

orice acte sau fapte ce pot completa informatiile referitoare la evenimentele
prevazute la pct. 1 - 5 si care pot avea ca efect influentarea pretului
respectivelor instrumente financiare sau pot da nastere altor aspecte in
tranzactiile cu instrumente financiare ale Emitentului, ale societatilor
comerciale asociate cu acesta sau ale acelor societdti in care Emitentul detine o
pozitie majoritara.

(2) Consiliul de Administratie al S.C. SIBEX S.A. stabileste forma si continutul Formularului

cu date personale.

Art. 165!

Prezentul Regulament se modifica si se completeaza de catre C.A. al S.C. SIBEX S.A., conform
prevederilor Legii 297/2004 privind piata de capital si reglementérilor C.N.V.M. incidente.

Art. 166

La data intrarii in vigoare a deciziei de aprobare emise de C.N.V.M., prezentul
Regulament intra in vigoare.

Art. 166!

Prevederile referitoare la ETF-uri din prezentul Regulament intrd in vigoare la data intrdrii in
vigoare a actului normativ de transpunere in legislatia nationald a Ghidului ESMA privind
OPCVM tranzactionabile (ETF) si alte aspecte legate de OPCVM.
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Art. 166°

Prevederile referitoare la CEGES din prezentul Regulament intrd in vigoare la data intrarii in
vigoare a actului normativ de transpunere in legislatia nationald a dispozitiilor legislatiei
europene conform carora CEGES sunt instrumente financiare.

Art. 167
Anexele la prezentul Regulament fac parte integranta din acesta si sunt urmétoarele:
Anexa 1 — Pagsii pretului si blocul de tranzactionare
Anexa 2 — Cerere de corectare a erorii
Anexa 3 — Formular de raportare a tranzactiei de cumpdarare/vanzare speciala

Anexa 4 — Marimi specifice generale ale pietelor utilizate pentru tranzactionarea
actiunilor

Anexa 5 — Solicitare anulare ordine tranzactionare

Anexa 6 — Procedura de determinare a pretului de deschidere a sesiunii de tranzactionare
in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare, administrat de S.C. SIBEX S.A.

Anexa 7 — Tranzactionarea obligatiunilor
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ANEXA NR. 1
PASII PRETULUI SI BLOCUL DE TRANZACTIONARE

S.C. SIBEX S.A. impune utilizarea, in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare pe care il
administreaza pentru fiecare simbol, a unui pas de pret si a unui bloc de tranzactionare, ale caror
valori sunt stabilite si pot fi ulterior modificate prin decizia C.A. al S.C. SIBEX S.A.

Modificarea marimii pasului de pret si/sau a blocului de tranzactionare de catre C.A. al S.C.
SIBEX S.A. va fi comunicata in prealabil Participantilor.
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ANEXA NR. 2

Rubricile din acest chenar vor fi completate de catre S.C. SIBEX S.A.

Director:

Director Departament de specialitate:

Executant:

Data efectuarii corectiei:

Observatii:

CERERE DE CORECTARE A ERORII
Participant:

Broker activ:

Data si ora solicitarii corectarii erorii:

Numar solicitare Participant in anul curent (1 ianuarie — 31 decembrie):
Numadr eroare broker activ in anul curent (1 ianuarie — 31 decembrie):

In conformitate cu Capitolul III, Cartea II din prezentul Regulament S.C. SIBEX S.A., vi
solicitdm invalidarea tranzactiei cu urmatoarele caracteristici:

DATA:
TICHET:

NR. ORDIN:

SIMBOL.:

NR. CONT iN SISTEMUL S.C. SIBEX S.A. (CUMPARATOR/VANZATOR):
NUME CONT CLIENT (HOUSE/CLIENTI-GLOBAL):

PRET:
VOLUM:

prin inlocuirea contului initial cu contul nr.
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si denumirea:

Motivul solicitarii corectarii erorii:

Nume, semnatura si stampila Data
Nume si semnatura

Presedinte / Director General Participant Broker activ
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ANEXA NR. 3
FORMULAR DE RAPORTARE A TRANZACTIEI DE
CUMPARARE / VANZARE SPECIALA
(BUY-IN /SELL-OUT SPECIALA)

Nr.:
Data:

In conformitate cu:

- Ordinul de cumparare primit de:

Participant:

Nr. inregistrare/data:

- Ordinul de vanzare primit de:

Participant:

Nr. inregistrare/data:

Se raporteaza catre S.C. SIBEX S.A. tranzactia de cumparare/vanzare speciala (buy-
in/sell-out speciald) urmatoare:

Denumirea Instrumentului financiar:

Simbolul instrumentului financiar:

Cantitatea de Instrumente financiare obiect al tranzactiei:

Pretul negociat:

Data decontarii:

Valoarea totald a tranzactiei:
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Detalii cumparator:

Denumire client:

Tip de cont:

Nr. cont cumparator:

Nr. instrumente financiare detinute:

Data, ora si minutul primirii ordinului:

Semnétura autorizata din partea Participantului cumparator

Stampila Participantului cumparator

Detalii vanzitor:

Denumire client:

Tip de cont:

Nr. cont vanzator:

Nr. instrumente financiare detinute:

Data, ora i minutul primirii ordinului:

Semnitura autorizata din partea Participantului vanzaitor

Stampila Participantului vanzator

Rubricile din acest chenar vor fi completate de catre S.C. SIBEX S.A.

Director:

Director Departament de specialitate:

Executant:

Data efectuarii Tranzactiei buy-in/sell —out speciale:

Observatii:
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Rubricile din acest chenar vor fi completate de citre DEPOZITARUL CENTRAL.

Depozitarul central confirmd necesitatea introducerii tranzactiei identificate in prezentul
Jormular in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A., precum si indeplinirea
cerintelor pentru efectuarea operatiunilor respective:

Da [l Nu [

Semndtura autorizata din partea depozitarului central:

Stampila depozitarului central:

Observatii:

Rubricile din acest chenar vor fi completate de catre S.C. SIBEX S.A.

Semndtura autorizati din partea S.C. SIBEX S.A.:

Stampila S.C. SIBEX S.A.:

Data efectuarii tranzactiei buy-in/sell —out speciala:

Observatii:

199




Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr 373/20.04.2012

Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare

administrat de S.C. SIBEX S.A.

ANEXA NR. 4

MARIMI SPECIFICE GENERALE ALE PIETELOR
UTILIZATE PENTRU TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR

PARAMETRU

PIATA PRINCIPALA

PIATA BUY-IN/SELL-OUT

Variatia maxima de pret

Cea hotarata de C.A. al S.C.

admisa SIBEX S.A. (maxim 40%)

Pret de Pret de inchidere Pret de inchidere
referinta din piata Principala din piata Principala
Tipuri de Ordine Firm ( Fill Or Kill, Ordine Firm

ordine Fill And Kill), Withheld, Stop,| pentru cumpairare/vanzare,

ordine la piata (MO),
Good Till Cancel, Good For
Day, Good Till Date
ordine
avand alte tipuri
sau caracteristici
speciale de
executie, descrise
in Manualul de
utilizare a
sistemului electronic de
tranzactionare

ordine Market Order, Fill And
Kill, Fill Or Kill, Good Till
Cancel, Good For Day, Good
Till Date

Stari piata/Stari simboluri

Starile pietei pot fi:

Starile simbolurilor pot fi:

Pre-deschidere Open si Suspended
Deschisa in cadrul
Pre-inchidere unei sesiuni de
inchisa tranzactionare se pot
Stari simboluri: desfasura mai multe
Pre-open sedinte succesive
Open de tranzactionare
Pre-close pentru acelasi
Closed simbol
Blocked sau pentru
Suspended simboluri diferite.
Prioritate de Pret, Pret,
afisare si timp timp

executare ordine
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Anexa nr. 5
Citre: S.C. SIBEX S.A.
Attn: Departament Tranzactii si Supraveghere Piete

Solicitare anulare ordine tranzactionare

Prin prezenta, in calitate de Participant in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A., vi comunicim faptul cd in sesiunea de tranzactionare din data de
incepand cu ora conexiunea cu sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. a

inregistrat disfunctionalititi grave astfel incit suntem in imposibilitatea de a anula ordinele de tranzactionare existente in
sistem.

Drept urmare, conform prevederilor art. 69 din Cartea II Regulamentul nr. 7 S.C. SIBEX S.A., va solicitam anularea din
sistemul electronic de tranzactionare a urmatoarelor ordine de tranzactionare (se bifeaza una din optiunile de mai jos):

|:| Toate ordinele de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. pe contul
HOUSE al societatii noastre.

Toate ordinele de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. pe conturile
CLIENTI-GLOBAL ale societatii noastre.

Toate ordinele de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. pe conturile
clientilor societatii noastre.

Toate ordinele de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare al S.C. SIBEX S.A. pe contul
HOUSE si conturile clientilor societatii noastre.

0O O O

Urmatoarele ordine de tranzactionare:
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Instrument
financiar

(simbol)

Piata Principala/Oferte si
Operatiuni Speciale

Tip ordin: C/V

Cont House/Clienti-Global/Client-
Individual

10

Data

Reprezentant Participant

Nume

Functie

Semnatura si stampila societatii
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ANEXA NR. 6

Procedura de determinare a pretului de deschidere a sesiunii de tranzactionare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de S.C. SIBEX S.A.

Determinarea pretului de deschidere a sesiunii de tranzactionare se bazeazd pe un algoritm
compus din patru pasi, fiecare pas implicand aplicarea unui principiu separat bazat pe identificarea unor
conditii de selectare a potentialelor preturi de deschidere.

Daca nu se poate ajunge la un pret de deschidere unic aplicand principiul aferent primului pas,
atunci modelul stabilirii pretului de deschidere continua cu aplicarea celui de-al doilea pas §i aga mai
departe.

Prezentarea principiilor de determinare a pretului de deschidere

Pasul 1

Principiul volumului maxim executabil Pretul obtinut devine pretul de deschidere

Se obtine pretul unic de deschidere ?

|

NU

Pasul 2

Principiul surplusului minim Pretul obtinut devine pretul de deschidere

|

Se obtine pretul unic de deschidere ?

NU

Pasul 3

Principiul presiunii pietei Pretul obtinut devine pretul de deschidere

I

Se obtine pretul unic de deschidere ?

NU

Pasul 4

Principiul pretului de referinta Pretul obtinut devine pretul de deschidere

2@

Se obtine pretul unic de deschidere ?
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Pasul : Principiul determindrii volumului maxim executabil

Exista doua etape de parcurs in aplicarea acestui principiu:
Etapal
Determinarea cantitatilor cumulative de cumparare si de vanzare la fiecare nivel de pret eligibil.

Cantitatea cumulativa de cumpdrare creste pe masura ce pretul de cumparare descreste - pretul de
cumpdrare afisat reprezintd pretul maxim pe care un cumpdrator este dispus sd il plateasca dar
acceptand si principiul ca respectivul cumparator este dispus sa plateasca si un pret mai mic decat pretul
afisat.

Dimpotriva, cantitatea cumulativd de vanzare creste pe masura ce pretul de vanzare creste —
pretul de vanzare afisat reprezintd pretul minim pe care un vanzator este dispus sd il incaseze dar
acceptand si principiul ca respectivul vanzator este dispus s incaseze si un pret mai mare decat pretul
afisat.

Utilizand exemplul de piata din tabelul 1, cantitatile cumulative de cumpdrare si vanzare pe
fiecare nivel de pret sunt prezentate in tabelul 2:

Tabelul 1. Situatia ordinelor de cumpirare si vinzare inaintea deschiderii sesiunii de
tranzactionare:

Cod Cumparare Vianzare Cod
Participant Participant
cumparator Cantitate Pret Pret Cantitate vanzator

111 4500 825 818 6600 666

27 25000 824 818 5000 777

333 3200 824 819 3600 888

444 1900 822 820 17500 999

555 49700 820 823 1900 111

666 8000 819 824 16900 999

777 16400 818 825 8500 888

888 5400 815 826 21650 666

999 900 814 828 11420 444

111 4575 812 831 290 222
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Tabelul 2: Determinarea cantititilor cumulative de cumpairare si vanzare la nivelul
fiecarui pret

Cantitate Cantitate Cantitate Cantitate
cumulativa de Pret cumulativa de

Cumpirare Cumparare Vanzare Vanzare
4500 4500 825 8500 60000
32700 28200 824 16900 51500
32700 0 823 1900 34600
34600 1900 822 0 32700
34600 0 821 0 32700
84300 49700 820 17500 32700
92300 8000 819 3600 15200
108700 16400 818 11600 11600

Etapa II

Stabilirea volumului total tranzactionabil la fiecare nivel de pret eligibil.

Volumul total tranzactionabil la un anumit pret este valoarea minimad dintre cantitatile
cumulative de cumparare si vanzare la respectivul nivel de pret.

Tabelul 3: Volumul maxim executabil (VME) pentru fiecare nivel de pret eligibil

Cant. Cumulativa de Pret Cant Cumulativa de Volum Maxim
Cumparare ’ Vanzare Executabil VME

4500 825 60000 4500
32700 824 51500 32700
32700 823 34600 32700
34600 822 32700 32700
34600 821 32700 32700
84300 820 32700 32700
92300 819 15200 15200
108700 818 11600 11600

Dupa cum se observa, in Tabelul 3, cantitatea maxima de instrumente financiare ce pot fi
tranzactionate este 32.700 desfasuratd pe 5 nivele de pret: 820, 821, 822, 823 si 824. Daca ar fi fost
numai un singur nivel de pret, la nivelul cdruia se putea tranzactiona cantitatea maxima de instrumente
financiare, atunci acel pret ar fi fost pretul de deschidere.
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Algoritmul a eliminat nivelele de pret 825, 819 si 818 aferente celor mai mici cantitati ce pot fi
executate la respectivele nivele.

Intrucat VME se situeazi la nivelele de pret 820, 821, 822, 823 si 824, conform principiului 1,
oricare dintre aceste preturi poate fi considerat ca potential pret de deschidere. Intrucat in urma aplicarii
acestui principiu nu rezultd un singur pret de deschidere, algoritmul va trece la pasul 2, respectiv la
aplicarea principiului de determinare a surplusului minim (SM).

Pasul 2: Principiul determinarii Surplusului Minim (SM)

Cel de-al doilea principiu determina nivelurile de pret eligibile la care cantitatea neacoperitd sau
ce nu are contraparte are valoare minima.

Surplusul Minim (SM) la fiecare nivel de pret se calculeaza ca diferenta dintre cantitatea
cumulativa de cumparare si cantitatea cumulativa de vanzare.

Valorile SM la fiecare potential pret de deschidere obtinut dupa aplicarea Principiului 1 sunt
prezentate in tabelul 4.

Tabelul 4: Surplusul Minim SM

Cant. Cumulativa Cant. Cumulativa de Volum Maxim | Surplusul Minim

de Cumparare Pret Vanzare Executabil (SM)

(CCC) (CCV) (VME) CCC-CCV
4500 825 60000 4500 *

32700 824 51500 32700 -18800
32700 823 34600 32700 -1900
34600 822 32700 32700 1900
34600 821 32700 32700 1900
84300 820 32700 32700 51600
92300 819 15200 15200 *
108700 818 11600 11600 *

* Pret eliminat in urma aplicarii Principiului 1.

Ignorand semnele pozitive si negative, cea mai mica valoare aferenta coloanei de Surplus Minim
(SM) din tabelul 4, este 1900.

In cazul in care ar exista doar un singur nivel de pret pentru cea mai mici valoare a Surplusului
Minim (SM), atunci acel pret ar fi pretul de deschidere. In acest exemplu Surplusul Minim se situeaza la
nivelurile de pret 821, 822 si 823.

Drept urmare, In urma aplicarii Principiului determindrii Surplusului Minim (SM), pretul de
deschidere potential poate fi 821, 822 sau 823.
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In cadrul pasului 2 algoritmul a restrans si mai mult numarul de nivele ale preturilor eligibile ca
pret de deschidere eliminand nivelele de pret 820 si 824.

Intrucat in urma aplicarii acestui principiu nu rezultd un pret de deschidere, algoritmul va trece
la pasul 3, respectiv la aplicarea principiului de determinare a Presiunii Pietei.

Pasul 3: Principiul determinarii Presiunii Pietei

Cel de-al treilea principiu determind din ce sens se manifestd Presiunea Pietei asupra
potentialului pret de deschidere: din partea cumparatorilor sau din partea vanzatorilor. Dacd valoarea
aferentd Surplusului Minim (SM) este pozitiva inseamna ca surplusul indica o presiune pe cumparare.
Daca valoarea aferentd Surplusului Minim (SM) este negativa inseamna ca surplusul indica o presiune
pe vanzare.

Daca presiunea pietei este pe partea de cumpdrare, atunci algoritmul ia in considerare cel mai
mare dintre potentialele preturi eligibile pentru a fi pret de deschidere.

Daca presiunea pietei este pe partea de vanzare, atunci algoritmul ia in considerare cel mai mic
dintre potentialele preturi eligibile pentru a fi pret de deschidere.

In tabelul 5 sunt evidentiate nivelele de pret eligibile pentru a genera pretul de deschidere si
presiunea pietei determinata de semnul aferent valorilor Surplusului Minim.

Daca 1n piata exista presiune atit pe cumpdrare cét si pe vanzare, sau dacd Surplusul Minim este
zero pentru fiecare pret eligibil potential, algoritmul va trece la pasul 4, respectiv la aplicarea
principiului de Consultare a Pretului de Referinta.

Tabelul 5: Presiunea Pietei.

Cant Cant .
Cumulativi de Cumulativid de | VYolumMaxim | gypp1ys Minim
Cumpirare Pret Vénzare Executabil
(VME) (M)

(CCC) (CCV)
4500 825 60000 4500 *
32700 824 51500 32700 *
32700 823 34600 32700 -1900
34600 822 32700 32700 1900
34600 821 32700 32700 1900
84300 820 32700 32700 *
92300 819 15200 15200 *
108700 818 11600 11600 *

* Pret eliminat de Principiul 1 si Principiul 2.
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In exemplul prezent, la nivelele de pret de 821 si 822 eligibile ca pret de deschidere potential,
surplusul este pozitiv (+1900), indicand ca Presiunea Pietei este pe cumparare in timp ce la nivelul de
pret 823 surplusul este negativ, indicand o Presiune a Pietei pe partea de vanzare.

Daca piata se deschide la nivelul de 821 sau 822, la un surplus de +1900, inseamna ca dupa
deschidere 1900 de instrumente financiare vor ramane neacoperite in partea de cumparare la nivelurile
de 821 si 822, iar daca piata se va deschide la nivelul de 823 la un surplus de — 1900 aceasta indica
faptul ca 1900 de instrumente financiare vor raimane neacoperite pe partea de vanzare la nivelul de 823.

In exemplul prezent nu este posibila determinarea in cadrul acestui pas a unui pret de deschidere
unic intrucat surplusurile la nivelele 821, 822 si 823 sunt egale in volum (1900), dar diferite ca semn
(+1900 la nivelele de 821 si 822 respectiv —1900 la nivelul de 823).

In general, presiunea reziduald pe cumpirare este posibil si determine o crestere a pretului dupa
deschidere, astfel incat, daca in urma aplicarii principiului de la pasul 3 toate surplusurile ar fi pozitive,
atunci algoritmul va alege nivelul de pret cu valoarea cea mai mare dintre potentialele nivele de pret
eligibile ca pret de deschidere, iar pretul respectiv va deveni pretul de deschidere.

Daca in schimb, toate surplusurile ar fi negative atunci algoritmul va alege nivelul de pret cu
valoarea cea mai micd dintre potentialele nivele de pret eligibile ca pret de deschidere, iar pretul
respectiv va deveni pretul de deschidere.

Daca, in urma aplicarii principiului de la pasul 3 exista atat surplusuri pozitive cat si surplusuri
negative, algoritmul va trece la pasul 4, respectiv la aplicarea principiului de Consultare a Pretului de
Referinta.

In exemplul de mai sus, intrucat surplusurile la nivelurile de pret 821, 822 si 823 sunt egale ca
marime dar opuse ca semn, se va trece la pasul 4.

Pasul 4: Principiul Consultarii Pretului de Referintd

Cel de-al patrulea si ultimul pas alege pretul de deschidere din lista de preturi eligibile, stabilite
in urma aplicarii principiului de la pasul 3, pe baza compardrii acestora cu pretul de referinta care este
pretul ultimei tranzactii executate i inregistrate n sistemul electronic de tranzactionare, indiferent daca
tranzactia s-a efectuat In cursul sesiunii de tranzactionare curente (in cazul intreruperii si reludrii
sesiunii de tranzactionare) sau in cursul unei sesiuni de tranzactionare anterioare.

Existd doud etape de parcurs in aplicarea acestui principiu:

Etapa Actiunea Rezultatul

1.  [Restrangerea la doua a nivelelor] Daca:
de pret potentiale eligibile cal

bret de deschidere. - Rezultatul In urma aplicarii Principiului de la pasul 3 este o

combinatie de valori negative si pozitive aferente Presiunii
Pietei, atunci algoritmul marcheazd cele doua nivele de pret
consecutive pentru care Surplusul Minim are semne opuse.
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- Dacd Surplusul Minim pentru toate nivelele potentiale de
pret eligibile ca pret de deschidere este zero, atunci algoritmul
marcheaza cel mai mare si cel mai mic nivel de pret din lista
ca potentiale preturi de deschidere ce vor fi utilizate in cadrul
acestui principiu.

In exemplul de mai sus, in Tabelul 5, valorile Surplusului Minim aferente nivelelor de pret 821 si 822
sunt pozitive acesta (SM) devenind negativ la nivelul de pret 823. In acest caz, algoritmul alege nivelele
de pret 822 si 823 ca potentiale preturi eligibile ca pret de deschidere ce vor fi utilizate In cadrul acestui

principiu.

2.

Determinarea

deschidere.

relatiei

dintre{ Daca pretul de referinta:
pretul de referintd si cele doud
nivele de pret eligibile ca pret de

- Este egal sau mai mare decat cel mai mare dintre cele doud

preturi eligibile ca pret de deschidere stabilite in cadrul etapei
1, atunci cel mai mare pret dintre cele doua preturi eligibile
devine pretul de deschidere.

- Este egal sau mai mic cu cel mai mic dintre cele doud
preturi eligibile ca pret de deschidere stabilite in cadrul etapei
1, atunci cel mai mic pret dintre cele doua preturi eligibile]
devine pretul de deschidere.

- Se situeaza intre cele doud posibile preturi eligibile ca pret
de deschidere stabilite in cadrul etapei 1, atunci pretul de
referinta devine pretul de deschidere.

- Nu existd, ca de exemplu In cazul primei zile de
tranzactionare a unui instrument financiar, atunci pretul de
deschidere va fi cel mai mic pret dintre cele doud preturi
eligibile ca pret de deschidere stabilite in cadrul etapei 1.

Daca in exemplul de mai sus, pretul de referintd ar fi fost 822 sau mai mic, atunci pretul de deschidere
va fi cea mai mica valoare dintre 822 si 823, adica 822. Daca pretul de referinta ar fi fost 823 sau mai
mare, atunci pretul de deschidere va fi cea mai mare valoare dintre 822 si 823, adica 823.

Sa presupunem ca pretul de referinta a fost 820, astfel ca pretul de deschidere al sesiunii curente stabilit
in urma algoritmului descris mai sus este 822.

Revenind la situatia ordinelor din piata prezentatd in Tabelul 1, reluat in Tabelul 6 de mai jos.

Cod Cumparare Vanzare Cod
3 Participant
DS NG Cantitate Pret Pret Cantitate P
cumparator ’ ’ vanzator
111 4500 825 818 6600 666
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222 25000 824 818 5000 777
333 3200 824 819 3600 888
444 1900 822 820 17500 999
555 49700 820 823 1900 111
666 8000 819 824 16900 999
777 16400 818 825 8500 888
888 5400 815 826 21650 666
999 900 814 828 11420 444
111 4575 812 831 290 72057

Tabelul 6. Situatia ordinelor de tranzactionare inaintea deschiderii sesiunii:

Detaliile tranzactiilor la deschiderea sesiunii de tranzactionare in urma aplicarii algoritmului
descris mai sus sunt dupa cum urmeaza:

« Participantul 111 cumpara 4500 de instrumente financiare la pretul de 822 de la Participantul 666

« Participantul 222 cumpara 2100 de instrumente financiare la pretul de 822 de la Participantul 666

« Participantul 222 cumpara 5000 de instrumente financiare la pretul de 822 de la Participantul 777

« Participantul 222 cumpara 3600 de instrumente financiare la pretul de 822 de la Participantul 888

« Participantul 222 cumpara 14300 de instrumente financiare la pretul de 822 de la Participantul 999

« Participantul 333 cumpara 3200 de instrumente financiare la pretul de 822 de la Participantul 999
(restul de instrumente financiare ramase disponibile la pretul de deschidere 822).

Orice ordine de cumpdrare sau vanzare, ori parti ale unor ordine rdmase neexecutate la pretul de
deschidere, vor ramane In continuare in piatd, ele putand fi modificate, retrase sau anulate.

Acelasi algoritm se aplica pentru determinarea pretului la finalul starii de Pre-inchidere.

ANEXA NR. 7
TRANZACTIONAREA OBLIGATIUNILOR

I. Notiuni utilizate in tranzactionarea obligatiunilor
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Marime specifica

Piata Principala

Pret de referinta

Pret de inchidere in piata Principala (conform
Capitolului I Cartea II Regulamentul 7 S.C. SIBEX
S.A)

Variatia maxima de pret

Cea hotarata de C.A. al S.C. SIBEX S.A.

Tranzactionare pe baza de pret brut

Termen de valabilitate exclusiv-day

Tranzactionare pe baza de pret net Da
Operatiuni de gestionare ordine:
Modificare Da
Suspendare/Reluare/Retragere Da
Refuz Nu
Prioritéti de afisare si executie Pret, timp

Tipuri de ordine

Ordine ferme, ordine la piata

Stari piata

Deschisa / Inchisa

Valoare

Numar zecimale pentru
simbolurile pentru care moneda
de decontare si moneda de
tranzactionare este RON

Numar zecimale pentru
simbolurile a caror moneda de
tranzactionare este alta decat RON

Dobanda acumulata
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Valoare de tranzactionare 2 4
Valoare de decontare 2 2
Pret brut 6 4
Pret net 2 4
Pasul pretului 2 4

I1. Formule de calcul si conventii pentru obligatiuni

1) Dobanda acumulata

a) Dobanda acumulata corespunzatoare tranzactiilor ex-cupon se determina astfel:

Numar _zile ramase

Dobanda acumulata negativad%) = - lata _cupon(%)* -
- - - Numar zile an

in care:

Numar zile ramase = numar de zile ce au ramas din perioada cuponului curent, calculat din data la care
tranzactia este decontata, inclusiv, pana la data cuponului curent, exclusiv;

Numar zile an = numdr de zile din an; este calculat in functie de metoda de calcul folosita pentru
calcularea dobanzii acumulate.

b) Dobanda acumulatd in cazul tranzactiilor cum-cupon este calculata in urmatorul mod:

Numar _zile acumulate

Dobanda _acumulata pozitiva(%) = Rata _cupon(%)* -
Numar _zile an

in care:

Numar zile acumulate = numar de zile trecute de la data emisiunii sau data cuponului precedent,
inclusiv, pana la data la care tranzactia este decontata, exclusiv;

Numar zile an = numadr de zile din an; este calculat in functie de metoda de calcul folositd pentru
calcularea dobanzii acumulate.
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2) Metode de calcul a dobanzii acumulate-exemple.
a) Valoarea tranzactiei

» Valoarea tranzactiei cu obligatiuni (VT) efectuatd pe baza pretului brut se calculeaza in
urmatorul mod:
" oret brut(%) ]

VT (lei) = ——————2 ¢principalu(lei)* numar oblicatiun
(lei) ] 100 Jp palul(ler) _oblig

» Valoarea tranzactiei cu obligatiuni (VT) efectuatd pe baza pretului net se calculeaza in
urmatorul mod:

4 V) s}
VT (lei) = \ oret_nei(%o) + io?ggda_ acumulata A))) ¢ principalul(lei) * numar _obligatiun

in care:

Dobanda acumulatd = dobidnda acumulatd pozitivd pentru tranzactiile cum-cupon sau dobédnda
acumulatd negativa pentru tranzactiile ex-cupon.

b) Obligatiuni cu dobianda flotanti
» Pentru cuponul normal si scurt

Pentru tranzactiile ex-cupon, dobanda acumulata este negativa:

Numar _zile ramase
360

Dobanda acumulata negativa(%) = - lata _cupon(%)*

Pentru tranzactiile cum-cupon, dobanda acumulata este pozitiva:

Numar _zile acumulate
360

Dobanda acumulata pozitiva(%) = Rata cupon(%)*

in care:

Numar zile acumulate = numar de zile din data emisiunii sau data cuponului precedent, inclusiv, pana la
data la care tranzactia este decontata, exclusiv;

Numar zile ramase = numar de zile ramase din cuponul normal sau scurt curent, din data la care
tranzactia este decontata, inclusiv, pana la data cuponului respectiv, exclusiv.

> Pentru cuponul lung:

Pentru tranzactiile ex-cupon, dobanda acumulata este negativa:

213



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr 373/20.04.2012

Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX S.A.

zile ramaset:

360

Dobanda acumulata negativa(%) = - lata cupon(%)*

Pentru tranzactiile cum-cupon, dobanda acumulati este pozitiva:

— daca decontarea tranzactiei se face in prima subperioada a cuponului lung:

zile _acumulatet
360

Dobanda _acumulata pozitiva(%) = Rata _cupon(%)*

— daca decontarea tranzactiei se face in a doua subperioada a cuponului lung:

(

Dobanda _acumulata pozitiva(%) = Rata _cupon *i 3%) + Zzle_agbggulata‘2

\

N———

in care:

- t; = numar de zile din prima subperioada a cuponului lung, calculat din data de emisiune, inclusiv,
pana la data la care plata primului cupon normal teoretic ar fi trebuit In mod normal s devina exigibila,
exclusiv;

- t, = numadr de zile din a doua subperioada a cuponului lung, calculat din data la care plata primului
cupon normal teoretic ar fi trebuit iIn mod normal sd devina exigibild, inclusiv, pana la data cuponului
lung, exclusiv;

- t; + t; = numarul de zile din cuponul lung

- zile acumulate t; = numar de zile acumulate in prima subperioadd a cuponului lung, din data de
emisiune, inclusiv, pana la data la care tranzactia este decontatd, exclusiv;

- zile acumulate t, = numar de zile acumulate in a doua subperioada a cuponului lung, din data la care
plata primului cupon normal teoretic ar fi trebuit in mod normal sa devind exigibila, inclusiv, pana la
data la care tranzactia este decontata, exclusiv;

- zile rdmase t; = numdr de zile rdmase din a doua subperioadd a cuponului lung, din data la care
tranzactia este decontata, inclusiv, pana la data cuponului lung, exclusiv.

¢) Obligatiuni cu dobanda fixa
Dobanda acumulata se calculeaza in functie de tipul de cupon, in urmatorul mod:
> Pentru cuponul normal si scurt:

Pentru tranzactiile ex-cupon, dobanda acumulata este negativa:
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. Numar _zile ramase
Dobanda _acumulata _negativa(%) = - lata _cupon(%)* ==

Numar _zile an
Pentru tranzactiile cum-cupon, dobanda acumulati este pozitiva:

Numar _zile acumulate

Dobanda_acumulata pozitiva(%) = Rata cupon(%)* -
Numar _zile an

in care:

Numar zile acumulate = numar de zile trecute de la data emisiunii sau data cuponului precedent,
inclusiv, pana la data la care tranzactia este decontata, exclusiv;

Numar zile ramase = numadr de zile ce au ramas din perioada cuponului normal sau scurt curent, calculat
din data la care tranzactia este decontata, inclusiv, pana la data cuponului curent respectiv, exclusiv;

Numar zile an = numar de zile din an, se calculeaza:

— pentru un cupon normal, numarul de zile din an este produsul dintre numarul de zile din cuponul
normal curent §i numarul de cupoane ce se platesc intr-un an;

— pentru un cupon scurt, numarul de zile din an este produsul dintre numarul de zile din cuponul
normal teoretic in care tranzactia este decontata si numarul de cupoane ce se platesc intr-un an.
Cuponul normal teoretic se situeaza intre data de la care ar fi trebuit sa se acumuleze dobanda in
mod normal si data cuponului scurt respectiv.

» Pentru cuponul lung:

Pentru tranzactiile ex-cupon, dobanda acumulata este negativa:

) zile _ramaset
Dobanda _acumulata negativd%) = - lata cupon(%)* = 2

T, * numar _cupoane an
Pentru tranzactiile cum-cupon, dobanda acumulatd este pozitiva:

— daca decontarea tranzactiei se face in prima subperioadd a cuponului lung:

7 latet
Dobanda _acumulata pozitiva(%) = Rata _cupon(%)* Zre_dcumaren

T, * Numar _cupoane_an

— daca decontarea tranzactiei se face in a doua subperioada a cuponului lung:

(

Dobanda _acumulata _pozitiva(%) = Rata _cupon(%) * i
- - - K]} *Nr _cupoane_an T,* Nr _cupoane an

t zile acumulatet

|
|
)

in care:
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- t; = numar de zile din prima subperioada a cuponului lung, calculat din data de emisiune, inclusiv,
pana la data la care plata primului cupon normal teoretic ar fi trebuit in mod normal sa devina exigibila,
exclusiv;

- t , = numarul de zile din a doua subperioada a cuponului lung, calculat din data la care plata primului
cupon normal teoretic ar fi trebuit In mod normal sd devina exigibild, inclusiv, pana la data cuponului
lung, exclusiv;

- t; + t, = numar zile cupon lung;

- zile acumulate t; = numar zile acumulate in prima subperioada a cuponului lung, din data de emisiune,
inclusiv, pana la data de decontare a tranzactiei, exclusiv;

- zile acumulate t; = numar zile acumulate Tn a doua subperioada a cuponului lung, din data la care plata
primului cupon normal teoretic ar fi trebuit in mod normal sd devind exigibild, inclusiv, pana la data de
decontare a tranzactiei, exclusiv;

- zile ramase t, = numar zile ramase din a doua subperioada a cuponului lung, din data de decontare a
tranzactiei, inclusiv, pana la data cuponului lung, exclusiv;

- T1= numar zile din primul cupon normal teoretic corespunzator primei subperioade (t;);
- T, = numar zile din al doilea cupon normal teoretic corespunzator celei de-a doua subperioade (t);
- Numar cupoane an = numar cupoane pe an.

I1I. Tipuri de cupoane

» cupon normal: cuponul a carui perioada este egala cu numarul de zile cuprinse intre datele
cupon care sunt stabilite la perioade regulate de timp (de exemplu, din 6 in 6 luni, etc).

Exemplu: o obligatiune este emisa la data de 1 1anuarie 1999 si plateste cupon semestrial la datele
de 1 ianuarie si 1 iulie. Prima platd a cuponului se va efectua pe data de 1 iulie 1999 => cupoane
normale:

— perioada primului cupon este 181 zile (1 1ulie 1999 — 1 1anuarie 1999);
— perioada celui de al doilea cupon este 184 zile (1 ianuarie 2000 — 1 iulie 1999), etc.
» cupon scurt: cuponul a carui perioada este mai mica decat perioada cupoanelor normale.

Exemplu: o obligatiune este emisa la data de 1 februarie 1999 si plateste cupon semestrial la datele
de 1 ianuarie si 1 1ulie. Prima plata a cuponului se va efectua pe data de 1 iulie 1999 => cupoane:

— primul cupon este scurt => perioada cuponului este 150 zile (1 iulie 1999 — 1 februarie

1999);

— al doilea cupon este normal => perioada cuponului este 184 zile (1 ianuarie 2000 — 1 iulie
1999);

— al treilea cupon este normal => perioada cuponului este 182 zile (1 iulie 2000 — 1 ianuarie
2000), etc.

» cupon lung: cuponul a carui perioada este mai mare decat perioada cupoanelor normale.
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Exemplu: o obligatiune este emisa la data de 1 februarie 1999 si plateste cupon semestrial la datele
de 1 ianuarie si 1 iulie. Prima plata a cuponului se va efectua pe data de 1 ianuarie 2000 (se omite

data cuponului de 1 iulie 1999, care este cea mai apropiata datd teoreticd de platd fatd de data de
emisiune) => cupoane:

— primul cupon este lung => perioada cuponului este 334 zile (1 ianuarie 2000 — 1 februarie
1999) si este compusa din 2 perioade, astfel;
1. 150 zile (1 iulie 1999 — 1 februarie 1999),
2. 184 zile (1 ianuarie 2000 — 1 iulie 1999).

— al doilea cupon este normal => perioada cuponului este 182 zile (1 iulie 2000 — 1 ianuarie
2000);

— al treilea cupon este normal => perioada cuponului este 184 zile (1 ianuarie 2001 — 1 iulie
2000), etc.
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